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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonden kan béde 6ka och minska i virde och det 4r inte sékert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. I fondens risk/avkastningsindikator som &terfinns i fondens faktablad
tillhor fonden for tillfallet riskkategori 4, vilket betyder medelhog risk for bade upp- och
nedgéngar i andelsvardet. Kategori 1 innebér inte att fonden ar riskfri. Fonden kan med
tiden flytta béade till hoger och vénster pa skalan. Det beror pa att indikatorn bygger pa
historisk data som inte ar en garanti for framtida risk/avkastning. Faktablad, informa-
tionsbroschyr och fondbestdmmelser for fonden kan rekvireras frén fondbolaget eller

hémtas frin www.lannebofonder.se.

Fondens placeringsinriktning

Lannebo Corporate Bond &r en ldng rantefond som inriktar sig pa placeringar i fo-
retagsobligationer i Norden. Fonden fér placera mer dn 35 procent av fondmedlen i
obligationer och andra skuldforbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller

kommun i Norden.

Forvaltarkommentar

I oktober beslutade den Svenska Riksbanken
att halla reporantan oférandrad pa 1,25 pro-
cent men drog ner rintebanan. Riksbanken
signalerade om att rantan kommer ligga
kvar pa en lag niva framé6ver och man 6pp-
nade for en sdnkning senare i r. Den svaga
konjunkturen i var omvérld har fatt svensk
ekonomi att bromsa in, arbetslosheten vantas
stiga négot under den nérmaste tiden och
inflationstrycket ar 1agt. P4 rantemarknaden
fortsatte marknadsréntorna att sjunka under
manaden, bade pé langa och korta l6ptider
och spreadarna fortsatte att ga ihop pa fore-
tagskrediter.

Fonden steg med 0,34 procent under ma-
naden medan jamforelseindex sjonk med
0,28 procent. Fonden, som startade den 10
september i ar, fortsatte att byggas upp och
vid manadsskiftet 6kade andelen foretagso-
bligationer till 82 procent och likviditeten
minskade till 18 procent, fordelat pé fore-
tagscertifikat 12 procent och kassa 6 procent.
I och med att andelen obligationer i fonden
okat steg kreditdurationen under manaden
fran 2 till 3,2 ar. Vid ménadsskiftet bestod
andelen foretagsobligationer uteslutande
av FRN-ln, obligationer med rorlig rénta,
vilket gor att rinterisken i fonden &r fortsatt
l4g. Rantedurationen 1ag vid manadsskiftet
pa 60 dagar.

P4 primidrmarknaden var flera foretag ute
och emitterade under ménaden. Bland
emittenter med hog kreditvardighet, in-
vestment grade segmentet, var det bla AP
Moller-Maersk, Lansforsakringar, SBAB
Bank och Scania. Bland emittenter med ldgre
kreditviardighet, high yield segmentet, var
tex Klovern och Millicom ute och emitterade
obligationer.

Storre kop under manaden gjordes i AP
Moller-Maersk, Klovern, Castellum och
NCC. Fondens storsta innehav var vid méa-
nadsskiftet Skanska, Tele2, Castellum, NCC
och AP Moller-Maersk. Forrantningstakten
pé foretagsobligationsdelen av fonden lag
vid manadsskiftet pA omkring 4 procent.
Fonden kommer fortsatta att investera upp
likviditetsdelen i foretagsobligationer, fraimst
pa primarmarknaden nir tillfdlle ges, d& den
hittills gett bést avkastning.
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Storre emittenter

Andel av formogenhet (%)
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Strategisk fordelning

Skanska Financial Services 13,1 7,6
Tele 2 9,0 7,8
Castellum 8,7 7,6
Maersk 8,7 0 m Foretagsobligationer
NCC treasury 8,7 7,5
Stora Enso 7.4 51 = Certifikat
Getinge 7,3 7,6
Svensk Fastighetsfinansiering 58 7,6 = Likviditet
Lansforsakringar 4.4 0
Post Nord 4,4 7,6
Totalt antal emittenter 14 10 Forfallostruktur
Tio storsta emittenter, % av fondformoégenhet 77,3 78,3 <1ar 14 %
1-3ar 32 %
3-5ar 54 %
>5ar
Risk/avkastningsprofil enligt riskindikatorn i fondens faktablad
Lagre risk Hogre risk
L+ 1 2 | 3 5 | 6 | 7 |
Férklaringar
StrateQi Léng réntefond, nordisk Totalrisk Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala
F6rvaltningsmél God riskjusterad avkastning ?nv;:as;r::?élUppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
Startdatum Zie Duration Anger en vagd genomsnittlig aterstdende I6ptid for fondens rantebarande
Startkurs 100 placeringar, avrundat till tio dagar.
Andelskurs 121031, kr 100,43
Fondférmoégenhet 121031, mkr 69
Jamforelseindex Statsobligationsindex
Bankgiro 303-5318
Plusgiro 884 11-4
ISIN SE0004750396
Fondbolag Lannebo Fonder AB
Forvaltare Karin Haraldsson
Forvaringsinstitut SEB
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Revisor Deloitte
Kursnotering Dagligen
Fast arvode 0,9 %
Teckning/inlésen Dagligen
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