LANNERG

FONDER

Lannebo Sverige Flexibel

Sverigeregistrerad specialfond

Manadsrapport augusti 2013

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonden kan bade 6ka och minska i virde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens viarde kan variera kraftigt pi grund av fondens sammanséttning
och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvéander sig av. I fondens risk/avkastningsin-
dikator som aterfinns i fondens faktablad tillhor fonden for tillfallet riskkategori 7, vilket
betyder hog risk for bade upp- och nedgéngar i andelsvirdet. Kategori 1 innebér inte att
fonden ar riskfri. Fonden kan med tiden flytta bade till hoger och vinster pa skalan. Det
beror pa att indikatorn bygger pa historisk data som inte dr en garanti for framtida risk/
avkastning. Faktablad, informationsbroschyr och fondbestimmelser for fonden kan re-
kvireras fran fondbolaget eller hamtas fran www.lannebofonder.se.

Fondens placeringsinriktning

Lannebo Sverige Flexibel ar en aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) som huvudsakligen
placerar i aktier pé den svenska borsen, men som &ven har en mojlighet att till viss del gora
placeringar i 6vriga Norden. Fonden har en flexibilitet att placera en del av fondmedlen

iréntebérande tillgangar.

Forvaltarkommentar

Efter en stark utveckling under juli sjonk
Stockholmsborsen med 1 procent under
augusti. Uppgangen under 2013 uppgar till
nira 16 procent. Smébolagen utvecklades
betydligt battre &n de storre bolagen och steg
med dryga 1 procent. Varldens breda index
uppvisade Overlag negativa utvecklingar
och vérldsindex sjonk med nistan 2 procent
under ménaden.

Relativt forvantningarna sags en klar for-
béttring i sdval den amerikanska som den
kinesiska konjunkturstatistiken som redovi-
sades under ménaden. Aven de ekonomiska
signalerna frén Europa fortsatte att forbatt-
ras. Under slutet av ménaden paverkades
varldens borser negativt av oroligheterna
i Syrien. Detta fick dven oljepriset att stiga
kraftigt under ménaden.

P4 obligationsmarknaden fick vi Gverlag
se stigande riantor. Den svenska kronan
forsvagades nagot mot de flesta viktigare
handelsvalutor. Bland basmetallerna ség vi
en blandad prisutveckling.

Rapportsidsongen avslutades under ménaden
med rapporter fran bland annat Securitas
vars rapport mottogs positivt. Negativa
reaktioner pa aktiekurserna fick vi se nar
Hexagon och Meda rapporterade. Under
manaden genomforde Atlas Copco forvirvet
av Edwards Group vilket mottogs positivt av
aktiemarknaden.

De sektorer som utvecklades bast pa Stock-
holmsborsen under augusti var Basmetaller,
Olja och Teknologi. Finans, Konsumentvaror
och Halsovard utvecklades svagast. Bland
méanadens vinnaraktier fanns Alliance Oil,

Securitas och SSAB. Bland de aktier som
utvecklades svagast aterfanns Oriflame,
Electrolux och Nordea.

Under augusti sjonk andelskursen i Lannebo
Sverige Flexibel med 1 procent vilket var i
linje med jamforelseindex. Bland de innehav
som péaverkade fonden positivt aterfinns
Securitas, Unibet och Atlas Copco medan
Electrolux, Elekta och Swedish Match bidrog
negativt till fondens utveckling.

Fonden storsta nettoinvesteringar gjordes i
Swedbank, Indutrade och Trelleborg. Tidiga-
re har Swedbank handlats till en stor virde-
ringspremie mot de 6vriga svenska bankerna.
Efter svag kursutveckling virderades Swed-
bank betydligt lagre &n tidigare och vi valde
att investera. Investeringen finansierades av
forsaljning av aktier i Nordea. Industriforeta-
get Indutrade ar attraktivt varderat och har
stora majligheter att vixa via forvarv pa olika
geografiska marknader. Trelleborg har under
ett flertal ar genomgatt stora strukturella
forandringar och ar idag ett foretag som stér
vl forberett for en aterhdmtning i Europa.
Efter stark kursutveckling valde vi att silja
innehaven i Alfa Laval och i NCC.

*Borsindex - SIX Return Index. For definitioner och forklaringar var god vind.
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Avkastning, %

Lannebo
Sverige Flexibel

-1,0
0,4

Borsindex*
-1,0
-0,7

Augusti 2013
Sedan start (130516)

Andelskursen for Lannebo Sverige Flexibel stts efter kl 16:00 men
fore den tidpunkt dG kursen for index hamtas kl 17:30. Detta kan
ibland medféra att en jamforelse dem emellan kan vara missvis-
ande.

Manadsavkastning, %

Jan Feb Mar Apr Maj Jun
- - - - - -5,0
Jul Aug Sep Okt Nov Dec
+6,6 -1,0
Nyckeltal*
Lannebo
Sverige Flexibel Borsindex*
Sharpe kvot na na
Totalrisk, % na na
Tracking error na
Informationskvot na
Alfa na
Beta na

Storre forandringar

Kop netto Forsaljningar netto
Swedbank Alfa Laval

Indutrade Nordea

Trelleborg NCC

*Nyckeltal berdknas inte pd grund av for kort historik i fonden.
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Storre innehav

Vardepapper

H&M B

Atlas Copco A
Volvo B
Nordea
Ericsson B
ABB

Sandvik
TeliaSonera
SEBA
Swedbank A
SKF B

Scania B
Swedish Match
Autoliv SDB
Skanska B
Unibet SDB
Elekta B
Electrolux B
Securitas B
Likviditet

Totalt antal innehav

Tio storsta innehaven, % av fondférmoégenhet

Fondfakta

Strategi
Forvaltningsmal
Startdatum

Startkurs

Andelskurs 130831, kr
Fondférmoégenhet 130831, mkr
Jamforelseindex

ISIN

Fondbolag

Forvaltare
Forvaringsinstitut
Tillsynsmyndighet
Revisor

Kursnotering

Fast arvode
Teckning/inlésen

Omsittninghastighet*, ggr

Andel av formégenhet (%)

31/8 3117
11,2 11,3
8,5 7,9
7,7 7,0
7,0 8,4
6,0 5,8
54 5,4
52 47
47 4,6
45 42
45 3,3
44 45
3,9 3,9
3,7 3,0
3,3 3,6
2,9 3,0
2,8 26
2,7 2,8
D 2,7
1,7 1,5
1,9 3,2
25 25
64,7 63,8

Specialfond, Sverige

God riskjusterad avkastning
2013-05-16

100,00

99,56

1215

SIX Return Index
SE0005034949

Lannebo Fonder AB

Magnus Matstoms/Charlotta Faxén
SEB

Finansinspektionen

Deloitte

Dagligen

1,6%

Dagligen via Skandiabanken och
SkandiaLink

Na

*Omsdttningshastighet berdknas inte pd grund av for kort historik i fonden.

Lannebo Fonder AB

Postadress: Box 7854, 103 99 Stockholm

Besoksadress: Kungsgatan 5

Branschfordelning

Finans & Fastighet

Industrivaror & Tjanster

Informationsteknologi

Séllankdpsvaror & Tjanster

Telekomoperatorer

Dagligvaror

Halsovard

41,7%

Material

20,4%

Likviditet

Risk/avkastningsprofil enligt riskindikatorn i fondens faktablad

Lagre risk Hogre risk
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Forklaringar

Sharpe kvot

Totalrisk

Tracking error

Informationskvot

Alfa

Beta

Tel: +46 (0)8-5622 5200
Tel kundservice: +46(0)8-5622 5222
Fax: +46 (0)8-5622 5252

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till den totalrisk som fonden har
haft under en period. Beréknas som kvoten mellan fondens avkastning minus
den riskfria rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften
baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala
avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
méanaderna.

Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling féljer utvecklingen
av jamforelseindex. Beraknas som standardavvikelsen for differensen
i avkastning pa fonden och ett jamférelseindex. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méts som den aktiva avkastningen
delat med portféliens aktiva risk. Uppgiften baseras pa manadsdata och
avser de senaste 24 manaderna.

Beskriver effekten av portfoljférvaltarens val pa fondens avkastning. Ett
positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far for att ha tagit
storre risk an marknaden. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de
senaste 24 manaderna.

Beskriver kansligheten for forandringar i fondens varde i férhallande till
forandringar i marknadens varde. Betavardet berattar hur mycket fondens
varde forandras procentuellt sett néar marknadens varde férandras med en
procentenhet. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Epost: info@lannebofonder.se
Hemsida: lannebofonder.se
Orgnr: 556584-7042
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