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AVKASTNING OCH NYCKELTAL (090930)

Avkastning, % Smabolag Select Carnegie Small Cap Carnegie Small Cap SIX Return Index
Sweden Index Return Index Sweden
September 2009 +4,1 +4,82 +5,6 +5,7 +0,6
Ar 2009 (081231-090930) +40,4' +49,8? +50,0 +54,6 +42,9
3 ar (060930-090930) +3,3 -16,2 -7,1 -4,9
5 ar (040930-090930) +88,1 +56,4 +82,9 +57,9
Sedan start (001031-090930) +226,9 +42,5 n.a. +19,1
Genomsnittlig arsavkastning 24 man -5,4 -13,7 -10,6 -11,5

Manadsavkastning, % (efter fast och prestationsbaserat arvode)

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec

2009" +2,5 +2,1 -0,1 +19,3 +3,2 -2,7 +4.,6 +2,9 +4,1

20092 +3,0 +2,5 -0,2 +23,9 +3,8 -3,3 +5,4 +3,4 +4,8

Arsavkastning, % Smabolag Select Carnegie Small Cap Carnegie Small Cap SIX Return Index
Sweden Index Return Index Sweden

2008 -35,7° -35,72 -46,5 -44.4 -39,1

2007 -7,8' -7,82 -9,7 -6,9 -2,6

2006 +35,9" +35,9? +33,8 +37,5 +28,1

2005 +40,0' +40,0? +44.,0 +48,2 +37,4

2004 +26,5" +26,5? +19,7 +23,4 +20,8

Risk

Sharpe kvot neg. neg. neg. neg.

Totalrisk, % 25,2 30,0 30,9 28,5

Tracking error, % 9,7 - - -

1- Avkastning efter fast och prestationsbaserat arvode. For en investering gjord vid arets bérjan.
2 Avkastning efter fast och prestationsbaserat arvode. For en investering gjord vid fondens start. Vid negativ avkastning aterfors tidigare upplupet prestationsbaserat arvode.

Sharpe kvot Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till den totalrisk som fonden har haft under en period. Beréknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria rantan

och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
Totalrisk Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
Tracking error  Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen av jamforelseindex. Beraknas som standardavvikelsen for differensen i avkastning pa fonden och ett jamfo-

relseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
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Foérvaltarkommentar Portféljinnehav
Den makrpstatlstlk som slapptc;s under .sepfember var relativt bra, Viirdepapper Andel av formégenhet (%)
exempelvis fortsatte det amerikanska inkopschefsindex att stiga 30/9 31/8

och noterades over 50 vilket indikerar tillvdxt i den amerikanska

industrin. Dessutom fortsatte kreditmarknaden att forbéttras med él;aLl_;\ygl 2; gg
lﬁgre riskpremium. Detta fick de flesta intematignella bé')rser.atF Securigfr 6.0 65
stiga under september. Annars var manaden relativt nyhetsfattig i  OEM International 52 47
véntan pa rapporterna for det tredje kvartalet, de forsta rapporterna  Cardo 46 53
kommer att slippas i mitten av oktober. Den svenska kronan fortsatte ~ Hoganés 44 4,6
att stirkas mot framfor allt dollarn. aeco Tools j; 2'6
I september steg vérldsindex (MSCI World) och S&P 500 med N::)?Vama 38 32
tre respektive fyra procent. Londonbérsen steg med fem procent.  konecranes 3.6 3,8
Den svenska borsen steg som helhet med 0,6 procent (SIXPRX). MTG 33 33
Smabolagen utvecklades bittre dn borsen som helhet och CSRX  Systemair 33 3,0
(aterinvesterande smabolagsindex) steg med 5,7 procent. Meda 3.2 3.2
Under perioden steg Lannebo Smabolag Select med 4,8 procent 2o SroUP 30 30
P g g P Lindab 2,8 23
vilket kan jamforas med CSRX som steg med 5,7 procent. verkstads-  gjsm Borg 2.7 2.8
bolagen Seco Tools och Lindab, byggbolaget NCC samt sékerhets-  Lemminkainen 2,0 2,1
foretaget Niscayah (tidigare en del av Securitas) bidrog till fondens  HiQ 2,0 1,9
utveckling, alla steg under manaden med mer &n 20 procent. Cardo, ~ Intrum Justitia 2,0 2,0
Husqvarna och Securitas var aktier som under manaden hade en ne- 8"& 18 18
. . . o -Med 1,6 1,7
gativ avkastning. Des.sutom qusWamade Q-Med dé bolaget drabbats  Njiscayah Group 16 1.4
av den svaga ekonomin. Forséljningen av bolagets skonhetsprodukter  Unibet 1,6 1,5
har minskat markant. Kursen {61l dagen da vinstvarningen slépptes ~ NCC 1,5 1,3
men aktien var oférindrad under september. Kinnevik 1.4 1.6
Lannebo Smabolag Select har i september minskat innehaveti HL ~ Béijer Alma 14 14
Display. Fonden har marginellt 6kat innehavet i OEM Clas Ohlson s 3
- : SSAB 1,0 1,0
Vi har inte dndrat var positiva grundsyn. Forbéttringen i ledande  skanditek 1,0 0,9
indikatorer kommer att resultera i stigande industriproduktionmeden  HL Display 0,9 1,0
eftersldpning pd nio till tolv ménader. Bérsbolagens vinster kommer ~ Betsson 09 0,7
diirmed att forbittras gradvis. Vi tror att det ér diskonterat i dagens ~ Fagerhult 08 07
borskurser att rapporterna for det tredje kvartalet kommer att vara S— - -
Lannen Tehtaat 0,6 0,9
svaga. BTS Group 0,5 0,5
Loomis 0,4 0,4
Likviditet 52 51

Branschférdelning 2009-09-30

Dagligvaror
FinansaFastighet Storre forandringar
Halsovard Kop netto Forséljningar netto
lpdus ey OEM International HL Display
Informationstekn.
Material
Sallankdpsvaror.
Likviditet
0% 10% 20% 30% 40%  50% 60% 70%
Fakta
Strategi Specialfond, smabolag, Norden Fondbolag Lannebo Fonder AB
Forvaltningsmal God riskjusterad avkastning Forvaltare Peter Ronstrom/Johan Stahl
Startdatum 2000-10-31 Forvaringsinstitut SEB
Andelskurs 090930, kr 1014,10 Revisor Deloitte
Fondformoégenhet 090930, mkr 1 459 Kursnotering Manatligen (sista bankdagen)
Omsittninghastighet, ggr 0,2 (090630) Fast arvode 0,7%
Bankgiro 5578-8004 Prestationsbaserat arvode 20% pa ev. 6veravkastning

Teckning/inlésen
Jamforelseindex
vkastningstroskel

Carnegie Small Cap Return Inde:

Tva resp. fem bankdagar fore sista bankdagen i manaden

x Sweden

30 dagars STIBOR, manadsvis forsta bankdagen varje manad plus tre procentenheter, f.n.% 3,41

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestimmelser for fonden kan rekvireras fran fondbolaget eller hdmtas fran www.lannebofonder.seDe pengar du investerar i fonder kan
bdde 6ka och minska i vérde. Viirdetillvixten dr bland annat beroende av bérsernas, rintornas och valutornas framtida utveckling. Historisk avkastning dr inte ndgon garanti
for framtida avkastning. Fondsparandet skall ses pa lang sikt, da har du en mojlighet att fa en béttre avkastning dn traditionellt rantesparande.



