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Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonden kan bade 6ka och minska i virde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens viarde kan variera kraftigt pi grund av fondens sammanséttning
och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvéander sig av. I fondens risk/avkastningsin-
dikator som aterfinns i fondens faktablad tillhor fonden for tillfallet riskkategori 6, vilket
betyder hog risk for bade upp- och nedgéngar i andelsvirdet. Kategori 1 innebér inte att
fonden &r riskfri. Fonden kan med tiden flytta bade till hoger och vinster pa skalan. Det
beror pa att indikatorn bygger pa historisk data som inte dr en garanti for framtida risk/
avkastning. Faktablad, informationsbroschyr och fondbestimmelser for fonden kan re-
kvireras fran fondbolaget eller hamtas fran www.lannebofonder.se.
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Fondens placeringsinriktning A ST AT

Lannebo Smabolag Select ar en aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) som placerar i sma
och medelstora borsnoterade bolag i Norden med tonvikt pé Sverige. Fonden investerar
i bolag som har ett borsviarde som hogst uppgér till 1 procent av det totala borsvardet.
Vid utgéngen av 2012 innebar det ett borsviarde om ca 39 miljarder kronor. Fonden har
friare placeringsregler &n en “vanlig” aktiefond vilket ger forvaltaren stérre majligheter.
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Borséret avslutades starkt vilket ofta ar
fallet. Oron inom euroomradet ddmpades,
vilket kanske bidrog till denna utveckling.
Lite positivare tongéngar frdn Kina kan
aven det ha bidragit till en stigande bors. I
USA tilldrog sig de amerikanska budgetdis-

forvarvades ytterligare aktier i konfektyrfo-
retaget Cloetta. Fondens innehav i Elekta
och Chr. Hansen Holding reducerades. Bida
foretagen utvecklades bra pé borsen under
2012 vilket har gjort att virderingen kom-
mit upp avsevirt. Darutover reducerades
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December 2012 +2.4" +2,0? +2.8
kussionerna det storsta intresset. Lannebo innehaven i bildelsforetaget Mekonomen Ar 2012 +12.6" +11 12 +12.6
Smabolag Select noterade en uppgédng under  samt IT-konsulten HiQ. 3 &r (091231-121231) ' +3é 3 +27’7
manaden och utvecklades i linje med borsen . o i 5 ar (071231-121231) +42.6 +19.9
som helhet. Konjunkturlaget ar i dagsldget svagt. Europa 10 &r (021231-121231) +362.9 +288.5

befinner sig pa en 1ag ekonomisk aktivitets- Sedan start (001031 3 85’ 6 '
Stralterapiforetaget Elekta var det innehav  niva och i Sverige har konjunkturen bromsat Ge ans a'ttl'( - ) 1’5 :?
enomsnittlig ars- -, =l

som utvecklades bést under december. Fo-
retaget lamnade en kvartalsrapport under
inledningen av ménaden dar framfor allt
Elektas starka kassaflode gladde aktie-
marknaden. P& minussidan marks ventila-
tions- och byggkomponentforetaget Lindab.
Foretaget kommunicerade att nedgdngen

in kraftigt. Givet konjunkturlaget redovisar
foretagen Overlag en stark vinstniva. Inled-
ningen av 2013 forvintas bli svagt vilket
gor att foretagsvinsterna bor backa négot.
Det behover dock inte betyda en negativ
utveckling pa borsen. Men for att det andra
halvérets starka borsutveckling ska fortsétta

avkastning 24 man

Andelskursen for Lannebo Smdbolag Select siitts efter kl 16:00 men
fore den tidpunkt dé kursen for index hamtas kl 17:30. Detta kan
ibland medfora att en jimforelse dem emellan kan vara missvis-

ande.

Manadsavkastning, %

i efterfragan forstiarktes under det fjirde krivs nog att vi snart kan skonja ett béttre .;aor: ;e;: '(\)n?_: 22: 2";{ .:u5r:
Q . . . +/, +2, -0, +2, -2, -1,
kval.'talet pa grund av den svaga europeiska  konjunkturlige. 1872 +3.0° 05 123 5362 g2
konjunkturen. Dessutom péverkas delar av J I A‘ S‘ O,kt N’ B
Lindabs verksamhet negativt av det tidiga +0 :1 +0u0g1 +1e4[: 1.1 +1<2: +2i‘:1:
och héarda vintervédret i Sverige. NIBE In- 017 4002 +172 097 142 4202

dustrier - som ar verksamt inom virmebran-
schen — fortsatte den svaga borsutveckling
som paborjades i samband med foretagets
niomanadersrapport.
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Sharpe kvot -0,1 -0,1
Arets sista stora investering gjordes i belys- Totalrisk, % 16,8 16,1
ningsforetaget Fagerhult. Foretaget har en Tracking error 5,6
god ekonomisk historik och en aktiv forvérvs- Informationskvot 0,1
strategi. Efterfrigan pa Fagerhults produkter Alfa 0,0
paverkas i och for sig av byggkonjunkturen Beta 1.0

men det finns dven andra drivkrafter som
LED-teknologi och ett 6kat inredningsin-
tresse. Innehavet i NIBE Industrier 6kades
pa i december. Vi anser att virderingen nu

Storre forandringar

Kop netto

Forsaljningar netto

ar nere pa ovanligt attraktiva nivéer for ett Fagerhult Elekta
s valskott kvalitetsforetag. Under manaden NIBE Industrier Chr. Hansen Holding
Cloetta Mekonomen
HiQ

*Smabolagsindex - Carnegie Small Cap Sweden Return Index.

For definitioner och forklaringar var god vind.
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Storre innehav

Vardepapper Andel av formogenhet (%) BranSChfordelnmg
31/12 30/11 )

OEM International B 7.4 7.1 Dagligvaror
Hexpol B 6,3 6,2 Finans&Fastighet
G&L Beijer B 6,2 6,0 Halsovard
Intrum Justitia 4,6 4,5 Industrivaror&tjanster 54,3%
NIBE B 4.6 4.2 Informationsteknologi
Indutrade 4,3 4,2
Wihlborgs 4,2 4,3 Material
MTG B 3,9 3,8 Sallankdpsvaror&tjanster
Schibsted 3,5 3,6 Likviditet
Holmen B 3,5 3,6
Elekta B 3,3 4,7
VBG Group B 3.2 AN Arsavkastning, %
T9mra Systems 3,1 3,0 Smabolag Select Smabolagsindex*
Clga 3.0 32 011 138" -13,8? 13,2
Mekonomen 2,6 33 2010 +37,21 +42,52 +30,6
Chr. Hansen 2,5 3,5 2009 +49.5' +60,0? +68,9
Beijer Aima B 2,5 2,4 2008 35,71 -35,72 444
Peab B 2,4 24 2007 78" -7,8 -6,9
Fagerhult 2,4 0,9 . ) L o
Likviditet 5.9 48 1 zggrlq;'(;s;ltﬁmg efter fast och prestationsbaserat arvode. For en investering gjord vid drets

2 Avkastning efter fast och prestationsbaserat arvode. For en investering gjord vid fon-
Totalt antal innehav 31 31 dens start. Vid negativ avkastning Gterfors tidigare upplupet prestationsbaserat arvode.
Tio stdrsta innehaven, % av fondférmégenhet 48,6 48,6  Risk/avkastningsprofil enligt riskindikatorn i fondens faktablad

Léagre risk Hogre risk
L1 | | 3 | 4 [ s [ & | 7 |
Férklaringar

Strategi
Forvaltningsmal
Startdatum
Andelskurs 121231, kr

Fondférmoégenhet 121231, mkr

Jamforelseindex
Bankgiro

ISIN

Fondbolag
Forvaltare
Forvaringsinstitut
Tillsynsmyndighet
Revisor
Kursnotering

Fast arvode
Prestationsbaserat arvode
Teckning/inlésen

Avkastningstroskel

Omsittninghastighet, ggr

Lannebo Fonder AB

Postadress: Box 7854, 103 99 Stockholm

Besoksadress: Kungsgatan 5

Specialfond, smabolag, Norden
God riskjusterad avkastning
2000-10-31

1019,85

1638

Carnegie Small Cap Return Index
5563-8004

SE0000917205

Lannebo Fonder AB

Mats Gustafsson

Sharpe kvot

Totalrisk

Tracking error

Informationskvot

SEB

Finansinspektionen Alfa
Deloitte

Manatligen (sista bankdagen) Beta
0,7%

20% pa ev. dveravkastning

Tva resp. fem bankdagar fore sista
bankdagen i manaden

30 d STIBOR, manadsvis forsta
bankdagen varje manad, plus tre
procentenheter, f.n. 4,41 %

0,3 (120630)

Tel: +46 (0)8-5622 5200
Tel kundservice: +46(0)8-5622 5222
Fax: +46 (0)8-5622 5252

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till den totalrisk som fonden har
haft under en period. Berdaknas som kvoten mellan fondens avkastning minus
den riskfria rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften
baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala
avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
méanaderna.

Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling féljer utvecklingen
av jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen for differensen
i avkastning pa fonden och ett jamfoérelseindex. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva avkastningen
delat med portfdljens aktiva risk. Uppgiften baseras pa manadsdata och
avser de senaste 24 manaderna.

Beskriver effekten av portféljforvaltarens val pa fondens avkastning. Ett
positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far for att ha tagit
storre risk an marknaden. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de
senaste 24 manaderna.

Beskriver kansligheten for forandringar i fondens varde i férhallande till
forandringar i marknadens varde. Betavardet berattar hur mycket fondens
varde forandras procentuellt sett nar marknadens varde forandras med en
procentenhet. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Epost: info@lannebofonder.se
Hemsida: lannebofonder.se
Orgnr: 556584-7042

3 januari 2013, 2:14 em



