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Fondens placeringsinriktning

Lannebo Smdbolag dr en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i
smd och medelstora bolag pd de nordiska borserna. Tonvikten lig-
ger pa Sverige.

Fondens utveckling under manaden

Lannebo Smabolag steg under januari med 4,2 pro-
cent. Smabolagsindex steg under samma tid med 4,6
procent.

Aret har fatt den start som vi alla (nistan alla) 6ns-
kat sig. Vi hoppas och tror att det dr ett gott omen f6r
resten av aret. "As january goes the year” siger ett
amerikanskt talesitt och justidetta fall &r vi benidgna
att hemfalla 4t att tro att gammal statistik kan anvéin-
das for att spa framtiden. Om, 4 andra sidan, ett starkt
januari hade indikerat ett svagt heldr dr det natur-
ligtvis inte sdkert att vi varit lika entusiastiska infor
talesattet. Allvarligt talat ser det vildigt bra ut. Bola-
gen rapporterar over forvintan och deras framtids-
optimism gér det inte att ta miste pa.

I sjdlva verket har, trots alla domedagsprofeter, kon-
junkturen hittills utvecklats enligt skolboken och vid-
tagna atgarder for att stimulera ekonomin har haft
avsedd verkan. Sedan ir det ett ofrankomligt faktum
att skuldsattningen i USA befinner sig pa héga ni-
vaer och sddant manar alltid till uppmairksambhet.

Vi har okat pa vart innehav i Intrum Justitia. Vi
forvantar oss att bolaget successivt under aret ater-
vinner aktiemarknadens fortroende.

Enskilda innehavs utveckling
Bast utveckling under manaden hade de IT- och
teknikorienterade aktierna. Exempelvis steg mjuk-
varubolaget Telelogic med bortat 50 procent!
Bemanningsforetaget Proffice utvecklades starkt
under manaden, férmodligen orsakat av en alltmer
fast tro hos investerarna pa en stark konjunkturut-
veckling. Bolaget kraver en starkare arbetsmarknad
for att fa fart pa 16nsamheten och denna lar intriffa
forst under 2005 men aktiemarknaden ir som van-
ligt ute i god tid. Vart storsta innehav Alfa Laval 6pp-
nade dret nigot svagare dn portfoljens genomsnitt.
Verkstadssektorn har tyngts av fortsatt svag dollar.
Vi tror dock att konjunkturutvecklingen kommer att
vara viktigare dn dollarn for dessa bolags utveckling.
Volymokningarna kommer att ge ordentlig skjuts i
bolagens resultat.

Inriktning kommande manad

Utvecklingen under 2003 kan sammanfattas som det
stora aterhdmtningsaret efter en lang period av fal-
lande kurser. Fallande riskpremie och en mer posi-
tiv syn pa den ekonomiska utvecklingen drev kur-
serna uppat pa bred front. Med detta som bakgrund
kan 2004 ars aktiemarknad bli mer vinstdriven och
mer foretagsspecifik. Nu maste foretagens forsiljning
stiga och leda till hogre vinster. Aktiemarknaden
nojer sig knappast med att vinsterna stiger mest som
en foljd av sinkta kostnader, vilket varit fallet under
fjolaret. Mer fokus kommer att ligga pa de enskilda
foretagens formaga att uppfylla dessa krav dn pa en
generellt sett storre vilja att investera i aktier.

Var bedomning ar att vinstutvecklingen i méanga
fall kommer att 6vertriaffa de forvaintningar som nu
tycks gilla. Detta bor leda till en stark bérsutveckling.
Mot detta ska stillas sannolikheten for rinte-
héjningar framé6ver. Ridslan for detta blir troligen
en mer aterhallande faktor f6r borsen som helhet ju
lingre aret gar.
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Stora innehav

Vérdepapper Andel av férmégenhet (%)
311 3112
Alfa Laval 10,0 9,5
Intrum Justitia 4,2 3,6
Kinnevik 41 3,7
Cardo 41 41
Héganas 4,0 4,2
Avkastning (%)
Period Smabolag AFGX? csx?
Januari 2004 +4,2 +5,8 +4,6
Sedan start’ +47.7 -38,2 -12,5

L annebo Smabolag startade 000804
2Affarsvérldens Generalindex
3Carnegie Small Cap Sweden

Storre forandringar i januari

Kop netto Foérséljningar netto

Intrum Justitia

Branschfdrdelning

Dagligvaror
Material
Industrivaror
Sallankdpsvaror
Halsovard
Finans&Fastighet
Informationstekn.
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Fondfakta Lannebo Smabolag

PPM-nr: 842 690

Bankgiro: 5563-4620

Postgiro: 400 23 95-4

Forvaltningsavgift: 1,6 %

Forvaringsavgift: max 0,1 %

Lagsta investering, forsta engangsinsattning: 5.000:-
Lagsta investering, manadssparande: 500:-

Fullstdndiga fondbestdammelser och informationsbroschyr fér fonden kan
rekvireras fran fondbolaget eller hamtas fran www.lannebofonder.se

De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i vérde. Vérdetillvéxten &r bland annat beroende av bérsernas, réntornas och valutornas framtida utveckling.
Placeringar i fonder som investerar i utvecklings- och tillvéxtldnder kan medféra ytterlig-29are risk. Historisk avkastning &r inte nagon garanti for framtida avkastning.
Fondsparandet skall ses pa lang sikt, da har du en mdéjlighet att fa en béttre avkastning é&n traditionellt réntesparande.



