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AVKASTNING OCH NYCKELTAL (090228)

Lannebo Fonder AB
Postadress: Box 7854, 103 99 Stockholm, Besöksadress: Birger Jarlsgatan 15 

Tel: +46(0)8-5622 5200, Fax: +46(0)8-5622 5252, Tel Kundservice: +46(0)8-5622 5222
E-post: info@lannebofonder.se, Internet: www.lannebofonder.se

Sharpe kvot  Ett mått på fondens avkastning med hänsyn till den totalrisk som fonden har haft under en period. Beräknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria räntan 
och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften baseras på månadsdata och avser de senaste 24 månaderna.

Totalrisk  Anges som standardavvikelsen för variationerna i fondens eller index totala avkastning. Uppgiften baseras på månadsdata och avser de senaste 24 månaderna.
Tracking error Ett mått som beskriver hur fondens kursutveckling följer utvecklingen av jämförelseindex. Beräknas som standardavvikelsen för differensen i avkastning på fonden och ett jämfö-

relseindex. Uppgiften baseras på månadsdata och avser de senaste 24 månaderna.
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Avkastning, % Lannebo Småbolag  Carnegie Small Cap Carnegie Small Cap SIX Portfolio 
  Sweden Index  Sweden Return Index Return Index

Februari 2009 +0,7 -1,4 -1,4 +2,6
År 2009 (081231-090228) +3,4 -1,0 -1,0 -3,5
3 år (060228-090228) -19,4 -41,2 -35,2 -30,0
5 år (040228-090228) +35,8 +2,1 +94,1 +72,9
Sedan start (000804-090228) +104,2 -7,8 - +11,7
Genomsnittlig årsavkastning 24 mån -21,6 -30,7 -28,2 -24,7

Månadsavkastning, %
År Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug  Sep Okt Nov Dec
2009 +2,6 +0,7

Årsavkastning, % Lannebo Småbolag Carnegie Small Cap  Carnegie Small Cap SIX Porfolio 
  Sweden Index Return Index Sweden Return Index

2008 -36,9 -46,5 -44,4 -39,1
2007 -6,2 -9,7 -6,9 -2,6
2006 +38,9 +33,8 +37,5 +28,7
2005 +41,6 +44,0 +48,2 +37,4
2004 +19,6 +19,7 +23,4 +21,3

Risk  
Sharpe kvot  -1,3 -1,7 -1,5 -1,3
Totalrisk, %  19,5 22,2 22,6 22,4
Tracking error, %  7,1 - - -
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Förvaltarkommentar
Liksom i januari började februari månad med stigande kurser. Kurserna 
föll mot slutet av månaden tillbaka. Fortsatt oro för utvecklingen i 
Baltikum och Östeuropa, krisen i den globala bilindustrin samt svaga 
rapporter för det fjärde kvartalet var saker som oroade aktiemarknaden. 
Resultatnedgången jämfört med det fjärde kvartalet 2007 var cirka 40 
procent, fallet var större än vad analytikerna räknat med. Av de bolag som 
fonden äger fanns det dock några positiva överraskningar. Cardos resultat 
var mer än 50 procent bättre än vad analytikerna hade räknat med. Även 
NIBE, Meda och spelbolagen Betsson och Unibet kom in med starka 
rapporter. På den negativa sidan hittar vi Saab, Husqvarna och till viss 
del Intrum Justitia. I Saabs fall så tog bolaget återigen stora avskrivningar 
relaterade till civila flygplansorder. Husqvarna annonserade i samband 
med rapporten en nyemission på tre miljarder kronor vilket fick kursen 
på fall. Intrum Justitia har fortsatta problem i Storbritannien. En annan 
trend som fortsatte i takt med att rapporterna kom in var att börsbolagen 
var återhållsamma med utdelningarna.    
 I februari föll världsindex (MSCI World) med tio procent och S&P 
500 och Londonbörsen föll med elva respektive åtta procent. Återigen 
klarade sig den svenska marknaden bättre än många större marknader 
steg som helhet med 2,6 procent (SIXPRX). Carnegie Small Cap Index 
(CSX) och CSRX (återinvesterande småbolagsindex) föll båda med 1,4 
procent. 
 Under perioden steg Lannebo Småbolag med 0,7 procent vilket kan 
jämföras med CSRX som föll med 1,4 procent. Spelbolagen Unibet och 
Betsson samt B&B TOOLS påverkade fonden positivt. På den negativa 
sidan finns Husqvarna, Intrum Justitia och Munters. 
 Vi har under februari har fonden haft fortsatt nettoinflöde och vi har 
därmed varit nettoköpare av aktier. De aktier vi har köpt är Autoliv, 
Electrolux, Cardo samt Securitas. Vi har avyttrat samtliga aktier i Bure 
genom att vi deltog i inlösenprogrammet. 
 Vi har inte ändrat vår positionering utan ligger kvar exponerade mot 
cykliska bolag samt mot bolag med stabil intjäning och starka kassaflö-
den.  

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestämmelser för fonden kan rekvireras från fondbolaget eller hämtas från www.lannebofonder.se.
De pengar du investerar i fonder kan både öka och minska i värde. Värdetillväxten är bland annat beroende av börsernas, räntornas och valutornas framtida utveckling. Historisk av-
kastning är inte någon garanti för framtida avkastning. Fondsparandet skall ses på lång sikt, då har du en möjlighet att få en bättre avkastning än traditionellt räntesparande.
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Fakta
Strategi  Aktiefond, småbolag, Norden Fondbolag Lannebo Fonder AB 
Förvaltningsmål God riskjusterad avkastning Förvaltare Peter Rönström/Johan Ståhl
Startdatum 2000-08-04  Förvaringsinstitut SEB
Startkurs 10,00  Revisor Deloitte
Andelskurs 090228, kr 18,51  Kursnotering Dagligen 
Fondförmögenhet 090228, mkr 4 409  Fast arvode 1,6%
Jämförelseindex Carnegie Small Cap Return Index Teckning/inlösen Dagligen 
Bankgiro 5563-4620  PPM-nr 842 690
Plusgiro 400 23 95-4 Omsättninghastighet, ggr 0,9 (081231)
ISIN SE0000740698

Stora innehav
Värdepapper Andel av förmögenhet (%)            
  28/2 31/1

Större förändringar

Köp netto Försäljningar netto
Autoliv Bure
Electrolux
Cardo
Securitas 

Alfa Laval 7,1 6,8
Securitas  4,3 4,1
Electrolux  4,2 3,3
Meda  4,1 5,2
Cardo 3,4 2,4


