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Riskinformation

De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde. Vérdetillvaxten &r bland annat beroende av borsernas, rdntornas och valutornas
framtida utveckling. Historisk avkastning dr inte nagon garanti for framtida avkastning. Fondsparandet skall ses pé lang sikt, da har du en méjlighet
att fa en bittre avkastning &n traditionellt rdntesparande. Faktablad, informationsbroschyr och fondbestammelser for fonden kan rekvireras frén
fondbolaget eller hamtas fran www.lannebofonder.se.
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Det var nervost pa de finansiella marknaderna under maj. Den makroeko- - —
nomiska statistik som presenterades under manaden var 6verlag svag. Dess- Laonnebo Smab_olags- Borsindex*
utom kom oron angdende de grekiska statsfinanserna och landets gigantiska Smabolag index*
budgetunderskott tillbaka. Aven pa ravarumarknaden var det oroligt och Maj 2011 -0,9 -11 -0,5
oljepriset foll med cirka tio procent under perioden. I Sverige avslutades Ar 2011 0.1 +06 +29
rapportsidsongen for det forsta kvartalet. Pa aggregerad niva var borsbolagens . ' ' '
resultat cirka sex procent battre dn forvantningarna. 3 ?r (080531-110531) +39,5 +29,6 +26,6
Merparten av de storre borserna o1l under maj. Virldsindex (MSCI World) 5 ar (060531-110531) +59,4 +42,0 +45,9
och den amerikanska borsen (S&P500) f6ll bada med en procent. Manga 10 ar (010531-110531) +246,3 n.a. +105,0
europeiska borser — speciellt sédra Europa — hade en svag utveckling och Sedan start (000804) +324.,9 n.a. +78,7
Euro Stoxx 50 och Londonboérsen (FTSE100) f6ll med fem respektive en P
procent. Stockholmsbérsen (SIXPRX) utvecklades nagot béttre 4n de interna- kar::::]si:lttgi ?T:es"m 28,6 *29,7 27,2
tionella borserna och 61l med 0,5 procent. Smabolagen pa Stockholmsbdrsen 9
(Carnegie Small Cap Return Index) {61l med 1,1 procent. Lannebo Smébolag o .
sjonk under maj med 0,9 procent. ManadsaVkaStnmg’ %
Av fondens storre innehav rapporterade Meda och NCC. Medas (lakeme- -
del) rapport mottogs positivt. Under 2010 foll Medas organiska forséljning Jan Feb Mar Apr Maj Jun
varje kvartal pa grund av 6kad konkurrens fraimst i USA. I det forsta kvar- -1,1 -3,8 +5,3 +0,6 -0,9
talet 2011 hade Meda organisk tillvéxt vilket uppskattades och kursen steg. Jul Aug Sep Okt Nov Dec
Byggbolaget NCC foll efter rapporten trots att bolaget hade vinstvarnat i
april. Det forsta kvartalet &r normalt svagt for alla byggbolag pa grund av
vintern. [ tilldgg till den tuffa vintern resultatavriknade NCC byggprojekt
som det tog under lagkonjunkturen. Dessa projekt har lagre marginal som Nyckeltal
paverkade vinsten negativt. Enligt bolagets nya VD — Peter Wéagstrom — ar
merparten av projekten med ldgre marginal nu resultatavrdknade. Vi ser Lannebo Smabolags- Bérsindex*
sdledes en potential i marginalerna under resten av aret. Smabolag index*
Forutom Meda utvecklades Betsson (internetspel), NIBE (verkstad) och
Getinge (medicinsk teknik) positivt under maj. Betsson tillkdnnagav forvar- Sharpe k:Ot 18 16 18
vet av konkurrenten Betsafe. Betsafe dr starka pa kasinospel i Norden och Totalrisk, % 14,7 17,4 136
ger Betsson en béttre balans i intdkterna. Dessutom &r priset Betsson betalar Tracking error 4,6
attraktivt och ger ett positivt bidrag till vinst per aktie. NIBE kommer pa sikt Informationskvot -0,3
gynnas av att Tyskland kommer att stinga alla sina kirnkraftverk senast ar Alfa 0.3

2022. I och med forvérvet av schweiziska Schulthess — som annonserades
i april - kommer NIBE att 6ka sin nirvaro pa den tyska virmepumpsmark-
naden.
Innehav som paverkade fondens utveckling negativt var till stor del bygg- . e .
relaterade och NCC, Peab och Lindab 511 under maj. Aven Securitas hade Storre forandrlngar
en svag 1.1.tvec.kli.1.1g. Bolaget .rapponerade i borjan av maj och resu!tatet var Kép netto Férsiljningar netto
svagare dn forvintat. Securitas har tappat nagra storre kontrakt i Europa .
vilket paverkar marginalen negativt. Dessutom lade Securitas ett bud pa NCC Intrum Justitita
Niscayah. Niscayah var en del av Securitas innan Securitas delades upp i Holmen Fab.ege
fyra delar 2006. Aven fondens storsta innehav MTG &1l under perioden. Trelleborg Getinge
Under maj manad dkade fonden innehaven i NCC (bygg), Holmen (skog)
och Trelleborg (verkstad). Fonden minskade innehaven i Intrum Justitia,
Fabege och Getinge. *  Smabolagsindex - Carnegie Small Cap Sweden Return Index.
Borsindex - Six Portfolio Return Index
For definitioner och forklaringar var god vind.
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Storre innehav

Virdepapper Andel av formdgenhet (%) Branschfoérdelning
31/5 30/4
MTG 6,4 6,7 Dagligvaror
Trelleborg 6,4 5,8 Finans&Fastighet
Alfa Laval 6,2 6,0 Halsovard
Securitas 5.0 5.2 Industrivaror & tjanster 45,1%
Husqvarna 4,5 4,2 ) .
Informationsteknologi
NCC 3,9 2,6 )
Getinge 3.2 37 Material
Kinnevik 3.0 3,0 Séllankdpsvaror & tjanster
Peab 2.8 29 Likviditet
Holmen 2,8 2,1
G&L Beijer 2,4 2,6
Autoliv 2,4 253
Avanza 2,1 1,8 Arsavkastning, %
NOb'a 2 20 Smabolag Smabolags- Borsindex*
Lindab 2,1 2,2 index*
Seco Tools 1,9 2,0 2010 +31’2 +30,6 +26,9
BeijerAIma 1,9 1,9 2009 +63,4 +68,9 +53’3
Addtech 1.9 1.8 2008 -36,9 -44,4 -39,1
Tikkurila 1,8 1,8 2007 6.2 6.9 26
Hoganas 1.7 1.6 2006 +38,9 +37,5 +28,7
Likviditet 3,9 6,7
Fondfakta Forklaringar
Strategi Aktiefond, smabolag, Norden Sharpe kvot Ett matt pa fondens avkastning med hénsyn till den totalrisk som
Fo Itni al S felsiaEs evlesi fonden har haft under en period. Berdknas som kvoten mellan fon-
ovalningsm CY [ QUEEER EMESITng dens avkastning minus den riskfria rdntan och fondens totala risk
Startdatum 2000-08-04 (standardavvikelsen). Uppgiften baseras pa manadsdata och avser
de senaste 24 manaderna.
Startkurs 10,00 Totalrisk Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index
Andelskurs 110531, kr 37,50 totala avkastning. Uppgiften baseras pd manadsdata och avser de
Fondférmégenhet 110531, mkr 14 008 senaste 24 ménaderna.

Jamforelseindex

Tracking error

Carnegie Small Cap Return Index

Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen
av jamforelseindex. Beriknas som standardavvikelsen for differensen

Bankgiro 5563-4620 iavkastning pa fonden och ett jamforelseindex. Uppgiften baseras pa
. manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
Plusgiro 400 23 95-4 Informationskvot ~ Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mits som den aktiva av-
ISIN SE0000740698 kastningen delat med portf6ljens aktiva risk. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
Fondbolag Lannebo Fonder AB Alfa Beskriver effekten av portfljforvaltarens val pa fondens avkastning.
Forvaltare Peter Ronstrom/Johan Stahl Ett positivt alfavirde dr den extra avkastning som investeraren far for
Forvaringsinstitut SEB att ha tagit storre risk an marknaden. Uppgiften baseras pa ménadsdata
) . och avser de senaste 24 méanaderna.
Revisor Deloitte Beta Beskriver kiinsligheten for forédndringar i fondens virde i forhallande
Kursnotering Dagligen till fordndringar i marknadens virde. Betavirdet berdttar hur mycket
o fondens virde fordandras procentuellt sett ndr marknadens virde
Fast arvode 1,6% forandras med en procentenhet. Uppgiften baseras pa manadsdata
Teckning/inlésen Dagligen och avser de senaste 24 manaderna.
PPM-nr 842 690
Omsattninghastighet, ggr 0,5 (101231)
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