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Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonden kan béde 6ka och minska i virde och det 4r inte sékert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt p4 grund av fondens sammanséttning
och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvéander sig av. I fondens risk/avkastningsin-
dikator som aterfinns i fondens faktablad tillhor fonden for tillfillet riskkategori 6, vilket
betyder hog risk for bdde upp- och nedgangar i andelsvardet. Kategori 1 innebar inte att
fonden ar riskfri. Fonden kan med tiden flytta bade till hoger och vinster pa skalan. Det
beror pa att indikatorn bygger pa historisk data som inte ar en garanti for framtida risk/
avkastning. Faktablad, informationsbroschyr och fondbestaimmelser for fonden kan re-
kvireras fran fondbolaget eller hamtas frin www.lannebofonder.se.
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Fondens placeringsinriktning A ST AT

Lannebo Smébolag ar en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i sma och medelstora
bornoterade bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. Fonden investerar i bolag som har
ett borsvarde som hogst uppgér till 1 procent av det totala borsvardet. Vid utgdngen av
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2012 innebar det ett borsvirde om ca 39 miljarder kronor.

Forvaltarkommentar

Utvecklingen i den globala ekonomin f6ljde
monstret fran januari och februari. Den ame-
rikanska ekonomin fortsatter att forbattras
drivet av en battre bostadsmarknad och
lidgre arbetsloshet. Aven inkopschefsindex
for den tillverkande industrin (ISM) steg till
54,2 vilket kan jamforas med 53,1 i februari.

den starka svenska kronan paverkar Skistar
negativt d& framfor allt danska géster fore-
drar alperna framfor de svenska fjillen. Nar
det géller budet pd Hoganis offentliggjordes
att vi under nuvarande omsténdigheter har
for avsikt att tacka nej till erbjudandet fran
H Intressenter AB om 320 kronor per aktie.
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Mars 2013 -0,4 -1,0

Den kinesiska ekonomin fortsatter ocksé att  Hoganis ar ett valskott foretag med en stark Ar 2013 +14.0 +13.3

forbattras. Europa ar fortsatt den region som  stéllning i en intressant industriell nisch. P 3 &r (100331-130331) +2 4’7 +31 ' 1

overraskar nega‘t‘lvt" och 11.1.kopschefsmldex deon sver{:ska aktllemarknaden finns det inte 5 ar (080331-130331) +53,0 +44.4

var klart under forviantan. Aven bankkrisen ménga foretag i den storleken som har en 10 &r (030331-130331) +384.6 +387 1
i Cypern paverkade kapitalmarknaderna i  sa stark position. Vi ser gédrna att Hoganés Sedan start (000804 +34 6’5 '

framfor allt sodra Europa negativt. forblir ett borsnoterat foretag. Av fondens Ge ans a'ttl'( . ) +2'4 +4ng
enomsnittlig ars- ] ,

Det var inga storre rorelser pa de globala
borserna under mars. Varldsindex (MSCI
World) steg med 2,3 procent drivet av en
stark utveckling i Japan. I USA steg S&P500
med 3,8 procent och handlas néra tidigare
toppnivaer. Europaindex (Euro Stoxx 50)

innehav bidrog Intrum Justitia, Autoliv och
NIBE Industrier positivt till fondens utveck-
ling medan Nordnet och som ovan nidmnt
Clas Ohlson och Skistar foll under perioden.

Vi har fortsatt att kopa aktier i Hakon
Invest (4dger ICA) samt 6kat innehaven i

avkastning 24 man

Andelskursen for Lannebo Smdbolag sdtts efter kl 16:00 men fore
den tidpunkt dd kursen for index hdmtas kl 17: 30. Detta kan ibland
medfora att en jamforelse dem emellan kan vara missvisande.

Manadsavkastning, %

Jan Feb Mar Apr Maj Jun
utvecklades svagare pd grund avhindelserna  inkassobolaget Intrum Justitia och Elekta +52 +8.8 04
i Cypern och 61l med 0,4 procent. Utveck-  (stralbehandling). Intrum Justitia hade Jl;l Al;g Se‘p Okt Nov Dec

lingen pd Stockholmsborsen var lugn och
SIXPRX steg med 0,9 procent. De mindre
bolagen pa Stockholmsbérsen utvecklades
starkt under arets tvd forsta ménader men
under mars kom en mindre rekyl och Car-
negie Small Cap Return Index f6ll med 1,0

kapitalmarknadsdag i mars dar nya finan-
siella mal presenterades. Fonden har minskat
innehaven i danska Chr. Hansen Holding
samt i byggbolaget NCC och mediekoncer-
nen MTG.
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procent. Lannebo Smébolag noterade en Sharpe kvot 0.1 03
nedging om 0,4 procent. Totalrisk, % 18,1 17,0
Tracking error 3,5
Av fondens innehav rapporterade Clas Ohl- Informationskvot -0,7
son och Skistar under minaden. Rapporterna Alfa -0,2
Beta 1,0

var inga gladjeAmnen och aktierna utveckla-
des svagt efter rapporttillfillet. Clas Ohlson
har fortsatta problem med svag efterfrégan
och forséljningen i jamforbara butiker faller
vilket paverkar lonsamheten negativt. Skistar
har bra beldggning under skolloven men
svagare beldggning dar emellan da skolorna
blivit mer restriktiva att ge elever ledigt. Aven

*Smdabolagsindex - Carnegie Small Cap Sweden Return Index. For definitioner och

forklaringar var god vind.

Storre forandringar
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Storre innehav Branschfordelning

Vardepapper Andel av formogenhet (%)
31/3 28/2

Trelleborg B 7,3 7,3 Dagligvaror
Intrum Justitia 6,1 5,1 Energi
Hogands B 52 5.1 Finans&Fastighet
MTG B 3,8 4,1 Halsovard
NIBE Industrier B 3,5 2,9 Industrivaror & tjanster 46,5%
NCC B 3,2 3,8 Informationsteknologi
Indutrade 3,0 2,9 Material
Addtech B 3,0 2,9 Séllanképsvaror & tjénster 18,2%
Holmen B 2,8 2,9 Likviditet
G&L Beijer B 2,8 2,9
Beijer Alma B 2,6 2,7
Lindab 2:5 S8 Arsavkastning, %
AUt_OliV SbB 24 2,3 Lannebo Smabolag  Smabolagsindex*
Unlbe_t SDB 2,4 24 2012 +9,7 +12,6
Loomis B 2,4 2,5 2011 157 132
Cloettfa B 2,3 2,2 2010 +312 +30,6
Securitas B 22 22 5009 +63,4 +68,9
Concentric 2,1 2,0 2008 2369 444
Betsson B 2,0 2,0
Likviditet 3,4 4,0
Totalt antal innehav 49 49 Risk/avkastningsprofil enligt riskindikatorn i fondens faktablad
Tio storsta innehaven, % av fondférmégenhet 40,6 39,9 Lagre risk Hogre risk

Fondfakta Forklaringar

Strategi Aktiefond, smabolag, Norden

Sharpe kvot Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till den totalrisk som fonden har
F6rvaltningsmél God riskjusterad avkastning haft under en period. Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus
den riskfria rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften

Startdatum 2000-08-04 baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
Startkurs 10,00 Totalrisk Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala
Andelskurs 130331, Kkr 36,78 ;v;::(tjr;iz?é.Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
Fondformernhet 130331, mkr 10 652 Tracking error Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling féljer utvecklingen
Jamforelseindex Carnegie Small Cap Return Index av jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen for differensen
. i avkastning pa fonden och ett jamférelseindex. Uppgiften baseras pa

Bankgiro 5563-4620 manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

PIusQIro 40023 95-4 Informationskvot  Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats som den aktiva avkastningen
ISIN SE0000740698 delat med portféljens aktiva risk. Uppgiften baseras pa manadsdata och
avser de senaste 24 manaderna.

Fondbolag Lannebo Fonder AB
Fé It Joh Stahl Alfa Beskriver effekten av portfoljférvaltarens val pa fondens avkastning. Ett
orvaitare ohan sta positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far for att ha
F6rvaringsinstitut SEB tagit storre risk an marknaden. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser
) . . . . de senaste 24 manaderna.
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
. . Beta Beskriver kansligheten for forandringar i fondens varde i forhallande till
Revisor Deloitte férandringar i marknadens varde. Betavardet berattar hur mycket fondens
: ; varde forandras procentuellt sett nar marknadens varde férandras med en
KursnOtermg Dag“gen procentenhet. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
Fast arvode 1,6% manaderna.
Teckning/inlésen Dagligen
PPM-nr 842 690
Omsittninghastighet, ggr 0,3 (121231)

Lannebo Fonder AB Tel: +46 (0)8-5622 5200 Epost: info@lannebofonder.se
Postadress: Box 7854, 103 99 Stockholm Tel kundservice: +46(0)8-5622 5222 Hemsida: lannebofonder.se
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