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Fondens placeringsinriktning
Lannebo Sverige dr en aktivt forvaltad aktiefond med placeringar
i Sverige, ej fokuserad pa nagon speciell bransch.

Fondens utveckling

Under november steg Lannebo Sverige med 5,5 pro-
cent. SIX Portfolio Return Index steg med 5,9 procent
under samma period. Fondens starka utveckling
beror pa kraftiga kursokningar i flera av de stora inne-
haven. AstraZeneca var det enda av fondens innehav
som gick ned under november. Aktiemarknaden steg
ordentligt under i stort sett hela manaden. Mot slutet
kunde en viss utplaning noteras.

Fondens placeringar

Fondens storsta innehav dr Scania och Handelsban-
ken. Utvecklingen i bdda dessa foretag gar minst
lika bra som vi hade hoppats nir vi gjorde investe-
ringarna. Aven om kurserna ir hégre nu 4n pa linge
anser vi att forvintningarna ar for lagt stillda. For det
forsta verkar vinstprognoserna allt for forsiktiga. For
det andra ser virderingen av dessa vinster ut att vara
forlag. Var bedomning dr att det kan komma positiva
overraskningar.

Viktiga férandringar

Under november genomfordes storre nettokdp i
ForeningsSparbanken, Capio och Munters. Munters
ir ett nytt innehav i fonden. Storre nettoférsiljningar
gjordes i Ericsson, Sandvik och Cardo. Samtliga fon-
dens aktier i Cardo ir nu avyttrade.

Enskilda innehavs utveckling

Kursen i Proffice har aterhimtat sig rejilt under
november. Uppgangen blev 27 procent. Trots det
har aktien tappat ordentligt sedan érets bérjan och
aktiemarknaden verkar mycket osdker pa den fram-
tida resultatpotentialen. Sannolikt beror ménadens
uppging pa att hotet om nyemission verkar ha
forsvunnit. Samtidigt finns det anledning att tro att
resultatet ska kunna bli positivt nista ar.

SSAB har séilt Hardtech, en perifer verksamhet, for
ett pris som uppfattas som bra. Pa grund av detta blir
den finansiella stillningen alldeles for stark, vilket i
kombination med de enormt fina kassafloden som
genereras formodligen leder till visentligt hogre
utdelningar till aktiefigarna. Stilkonjunkturen &r fort-
satt stark. Aktien steg 15 procent under november.
En ny stordgare har gatt in Carnegie. En islindsk
aktor har flaggat f6r 13 procent av bolaget. Detta
har stimulerat intresset fér Carnegie-aktien och
resulterat i en kursuppging om 12 procent under
manaden. Rorelsen i Carnegie utvecklas vil med
hogre omsittning pa borsen och mer aktivitet inom
corporate finance.

AstraZeneca hade ytterligare en svag manad. Nega-
tiva nyheter kring Crestor var den utlgsande faktorn
denna ging. Det som har drabbat AstraZeneca under
dret visar pa risknivan i likemedelssektorn. Ned-
gdngen under november stannade pa 9 procent.

Framtiden

Vinstutvecklingen ir generellt mycket stark for nir-
varande. Aven om det sannolikt blir fortsatt vinst-
tillvixt ndsta ar kommer 6kningstakten att mattas av.
Aktiemarknaden blir fran tid till annan tveksam till
uthalligheten i vinsterna och osikerheten kring var de
framtida vinsterna kan landa sprider sig. Varderingen
ir mot denna bakgrund ganska forsiktig.

Den forsvagade amerikanska dollarn har dock en
negativ inverkan pa de svenska exportforetagen. Var
bedémning dr emellertid att vinstutvecklingen framo-
ver kommer att ge tillrickligt stod for dagens kurser.
Ytterligare en positiv faktor dr den 6kade aktivitet som
kan noteras nir det giller uppkép. Liga rintor och
starka balansrakningar bidrar till denna utveckling.
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Portféljinnehav Storre forandringar i november
Vardepapper Andel av fondférmégenhet (%)
30/11 3110 Kop netto Forséljningar netto
Handelsbanken 9.9 9.9 FoéreningsSparbanken Ericsson
Scania 9,8 9,8 Capio Sandvik
Hennes & Mauritz 9,6 9,6 Munters Cardo
Ericsson 8,0 8,9
ForeningsSparbanken 4,8 29
Volvo 4,0 4,1
Carnegie 3,9 3,6
SSAB 3,6 3,3
Nefab 3.2 3,1
Sandvik 3,1 4,2
Atlas Copco 3,0 &1
OMX 2,9 3,6 .. .
Tele2 27 25 Branschfordelning
Alfa Laval 2,4 2,9
Nokia 2,2 2,3 Material
SCA 2,2 2,1 )
Assa Abloy 2’1 2,0 Industrivaror
Skanska 21 2,1 Séllankopsvaror
AstraZeneca 2,1 2,4 o
SEB 2‘1 2,0 Halsovard
Intrum Justitia 2,0 2,0 Finans&Fastighet
WM-data 2,0 1,9
Capio 2,0 1,5 Informationstekn.
élrrc’l’?f)l(ce :]I :g :]I ::73 Telekomoperatérer
Seco Tools 1,0 1,0 Likviditet
Ballingslov 0,9 0,9 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%
HL Display 0,8 0,8
Fagerhult 0,7 0,7
Munters 0,5 -
Oriflame Cosmetics 0,4 0,7
Likviditet 1,7 2,4
Avkastning (%) Fondfakta Lannebo Sverige
PPM-nr: 806 869
H H 2 3
Period Sverige AFGX SIX Bankgiro: 5563-4604
031231-041130 +12,3 +16,7  +20,2 Forvatinosmttr max 0.1 o
Sedan start’ +21,3 319 -153 gsavgr 1

Lannebo Sverige startade 2000-08-04
2Afféarsvérldens Generalindex
3SIX Portfolio Return Index

Lagsta investering, forsta engangsinsattning: 5.000:-
Lagsta investering, manadssparande: 500:-

Fullstdndiga fondbestdmmelser och informationsbroschyr fér fonden kan
rekvireras fran fondbolaget eller hamtas fran www.lannebofonder.se

De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i vérde. Vérdetillvdxten &r bland annat beroende av bérsernas, réntornas och valutornas framtida utveckling.
Placeringar i fonder som investerar i utvecklings- och tillvéxtldnder kan medféra ytterligare risk. Historisk avkastning &r inte nagon garanti fér framtida avkastning. Fondspa-
randet skall ses pa lang sikt, da har du en méjlighet att fa en béttre avkastning &n traditionellt réntesparande.



