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Fondens placeringsinriktning
Lannebo Sverige dr en aktivt forvaltad aktiefond med placeringar
i Sverige, ej fokuserad pa nagon speciell bransch.

Fondens utveckling

Under juli tappade Lannebo Sverige 1,6 procent. SIX
Portfolio Return Index f6ll med 1,3 procent under
samma period. Halvarsrapporter och utvecklingen i
Mellanéstern har priglat marknaden under méanaden.
Borsen hade en riktigt svag utveckling fram till mitten
avjuli i skuggan av 6kad politisk oro och var som mest
ned med 7 procent. Hyggligt bra rapporter gav stod till
en aterhimtning under senare delen av manaden.

Fondens placeringar

Den starka kursutvecklingen i AstraZeneca innebar
att férvintningarna pa halvarsrapporten blev nagot
uppskruvade. Trots en riktigt bra rapport f6ll aktien.
Vi hyser dock gott hopp om fortsatt fin kursutveckling
till lag risk. Forsdljningen utvecklas bdttre dn vintat.
Kostnaderna dr under kontroll. Vi gér bedémningen att
forskningsportfoljen kan 6verraska positivt pa sikt och
dirigenom leda till en uppvirdering av aktien. AstraZe-
neca dr fondens stérsta innehav. Kursen steg 2 procent
ijuli och har gatt upp 16 procent hittills i &r.

Scanias rapport sig inledningsvis svag ut men bakom
siffrorna lag en forskjutning av leveranser av ett stort
antal lastbilar. Det andra halvaret i ar bor bli riktigt bra
med tanke pa detta och orderingidngen hittills i ar. Ak-
tiemarknaden uppskattade ocksd kommentarerna om
att bolaget ser 6ver kapitalstrukturen. Som vi tidigare
diskuterat har Scania ett riktigt bra kassafléde och en
mycket stark finansiell stillning och dr nu skuldfritt i
industrirorelsen. Var bedomning ir att en inlsen/extra-
utdelning om 35 kronor per aktie, kanske i kombination

med ett dterképsprogram, dr en mojlig 16sning utan att
bolagets kreditrating paverkas negativt. Kursen f6ll 1
procent i juli men har stigit 17 procent under 2006.

Viktiga féréndringar

Betydande nettokdp gjordes i Husqvarna, Lindex och
Handelsbanken. Husqvarna ir ett nytt innehav. Bola-
get har en lang historia av god tillvixt och hoga stabila
marginaler. Eftersom det dr en avknoppning fran Elec-
trolux har aktien inte fatt lika mycket uppméirksamhet
som vid en normal bérsintroduktion. Kursen har
utvecklats svagt sedan férsta notering. Husqvarna har
mycket starka marknadspositioner pa i stort sett alla sina
produktomraden. En stor del av forsiljningen gar till
Nordamerika och en viss oro f6r marknadens utveckling
ddr haller sannolikt tillbaka aktien. Var bedémning ir att
det verkar Gverdrivet och att virderingen av Husqvarna
ar forsiktig.

Enskilda innehavs utveckling

Eniro steg 10 procent under manaden. Bolagets rapport
var battre dn lagt stillda férvantningar och utsikterna f6r
resten av dret ser nagot ljusare ut dn tidigare. Dessutom
har Eniro omférhandlat lanevillkor vilket innebdr att
bolaget kan leva upp till ambitionen att dela ut minst
75 procent av nettovinsten redan for 2006. Direktavkast-
ningen blir i s4 fall 6ver 5 procent.

WM-data fortsitter att forbattra marginaler och ¢ka
forsiljningen i en takt som dr hogre dn marknadens
férvantningar. Utvecklingen ligger i linje med vara for-
hoppningar och vi gér bedémningen att virderingen ar
fortsatt forsiktig. Aktien steg 8 procent under juli som
en foljd av en mycket positiv reaktion pa rapporten.
Hittills i &r har WM-data backat 5 procent.

Framtiden

Borsens utveckling under juli tyder pa fortsatt nervo-
sitet. Utover de vanliga fragorna som har att géra med
den ekonomiska utvecklingen i féretagen har vi fatt en
okad politisk oro i och med utvecklingen i Mellanéstern.
Under perioder oroar sig placerarna mer eller mindre
for de effekter som detta kan fa pa virldsekonomin.
Det paverkar ocksa synen pa risk i allminhet och diri-
genom utvecklingen pa aktiemarknaden. Framéver far
vi antagligen stilla in oss pa en bérs som dr mer rorlig.
De senaste tre arens trend med kraftigt stigande kurser
pa bred front ser definitivt ut att vara bruten. Fokus pa
enskilda aktier kommer att vara viktigare.
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Portféljinnehav Storre forandringar i juli
Véardepapper Andel av fondférmoégenhet (%) Kdp netto Forsiljningar netto
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Husqvarna

Astra Zeneca 9,7 9,8 Lindex

Scania 9,6 9,7 Handelsbanken

Ericsson 7,9 7,7

Handelsbanken 6,9 6,1

WM-Data 51 4,9

Assa Abloy 4,9 47 Avkastning (%)

Securitas 4.9 5,0

g;ﬁﬁrgg‘:g st gg gg Period Sverige AFGX?  SIX®

Investor 3,1 3,0 .

Nefab 3,0 3.1 Juli 2006 -1,6 -0,1 -1,3

Skanska 2,9 2.9 Ar 2006 (051231-060731) +4,8 +1,0 +4,4

SEB 2,8 2,7 Sedan start! +66,5 -8,1 +22,1

FoéreningsSparbanken 2,8 2,7

Eniro 2,6 2.4 Lannebo Sverige startade 2000-08-04

Telelogic 2,6 3,3 2Affarsvéarldens Generalindex

Oriflame 24 2.4 3SIX Portfolio Return Index

Hennes & Mauritz 2,1 2,2

Ballingslov 2,1 2,2

Husqvarna 2,1 0,4

Meda 2,0 2,0 Nyckeltal

Atlas Copco 1,9 2,0

Sandvik 1,6 1,8 Sharpe kvot 14

Seco Tools 14 1,3 Totalrisk, % 12,7

Proffice 1,2 1,2 Tracking error, % 3,0

Biacore 1,2 2,8 Genomsnittlig arsavkastning 24 man?, % 20,0

HL Display 1.1 1,2 Omsattningshastighet, ggr (060630) 04

Lindex 1,1 0,0 Fondférmégenhet, mkr (060731) 1068

Audiodev 1,0 1,1

Volvo 0,5 0,0 Sharpe kvot. Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till den totalrisk som fonden

Electrolux 0,5 0,5 har haft under en period. Beréknas som kvoten mellan fondens avkastning minus )

Hakon invest 01 1.0 den riskfria réntan och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften baseras pa

P ’ ? manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Likviditet 1,8 2,6
Totalrisk. Anges som standardavvikelsen fér variationerna i fondens eller index totala
avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
Tracking error. Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen
av jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen for differensen i avkastning pa
fonden och ett jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste
24 manaderna.

Branschférdelning
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Likviditet

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%

PPM-nr: 806 869

Bankgiro: 5563-4604

Postgiro: 400 22 67-5

Férvaltningsavgift: 1,6 %

Férvaringsavgift: max 0,1 %

Lagsta investering, férsta engangsinsattning: 5.000:-
Lagsta investering, manadssparande: 500:-

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestdmmelse fér fonden kan
rekvireras fran fondbolaget eller hamtas fran www.lannebofonder.se

De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i vérde. Vérdetillvdxten &r bland annat beroende av bérsernas, réntornas och valutornas framtida utveckling.
Placeringar i fonder som investerar i utvecklings- och tillvéxtlander kan medféra ytterligare risk. Historisk avkastning &r inte nagon garanti fér framtida avkastning. Fondspa-
randet skall ses pa lang sikt, da har du en méjlighet att fa en béttre avkastning &n traditionellt réntesparande.



