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Sharpe kvot  Ett mått på fondens avkastning med hänsyn till den totalrisk som fonden har haft under en period. Beräknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria räntan 
och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften baseras på månadsdata och avser de senaste 24 månaderna.

Totalrisk  Anges som standardavvikelsen för variationerna i fondens eller index totala avkastning. Uppgiften baseras på månadsdata och avser de senaste 24 månaderna.
Tracking error Ett mått som beskriver hur fondens kursutveckling följer utvecklingen av jämförelseindex. Beräknas som standardavvikelsen för differensen i avkastning på fonden och ett jämfö-

relseindex. Uppgiften baseras på månadsdata och avser de senaste 24 månaderna.

 Lannebo Sverige 
Månadsrapport Februari 2008

Avkastning, % Lannebo Sverige  SIX Portfolio
  Return Index

Februari 2008 +4,4 +3,4
År 2008 (071231-080229) -7,2 -9,3
3 år (050228-080229) +31,2 +47,2
5 år (030228-080229) +112,4 +167,0
Sedan start (000804-080229) +69,8 +33,0
Genomsnittlig årsavkastning 24 mån +1,5 +4,0

Månadsavkastning, %
År Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug  Sep Okt Nov Dec
2008 -11,2 +4,4

Årsavkastning, % Lannebo Sverige SIX Portfolio
  Return Index

2007 -8,2 -2,6
2006 +25,6 +28,7
2005 +28,7 +37,4 
2004 +14,3 +21,3
2003 +30,7 +34,2

Risk  
Sharpe kvot 0,0 0,1
Totalrisk, % 16,3 17,2
Tracking error, % 4,7 -
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Portföljinnehav
Värdepapper Andel av förmögenhet (%)            
  29/2 31/1

Fakta
Strategi  Aktiefond, Sverige Fondbolag Lannebo Fonder AB 
Förvaltningsmål God riskjusterad avkastning Förvaltare Lars Bergkvist
Startdatum 2000-08-04  Förvaringsinstitut SEB
Startkurs 10,00  Revisor Deloitte
Andelskurs 080229, kr 14,70  Kursnotering Dagligen 
Fondförmögenhet 080229, mkr 752  Fast arvode 1,6%
Jämförelseindex SIX Portfolio Return Index Teckning/inlösen Dagligen 
Bankgiro 5563-4604  PPM-nr 806 869
Plusgiro 400 22 67-4 Omsättninghastighet, ggr 1,2 (071231)
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Förvaltarkommentar
Efter den svaga starten på året fortsatte Stockholmsbörsen att falla 
under inledningen på februari. Fortsatt oro för konjunkturen, inte 
minst beroende på svag amerikansk makrostatistik, satte press på 
kurserna. I takt med att bolagen började rapportera sina helårsresul-
tat för 2007 stärktes dock börsen successivt och Stockholmsbörsen 
slutade februari månad med en uppgång om 3,4 procent, f ö den 
första uppgången efter åtta månader med fallande kurser. Resultat-
rapporterna var i stort sett i linje med analytikernas förväntningar. 
Överlag fortsatte bolagen att rapportera om en stabil efterfrågan, 
generellt kan sägas att en något svagare amerikansk efterfrågan 
vägs upp av en fortsatt starkt utveckling i Asien. Fortsatt svag mak-
rostatistik talar dock för trenden med nedjusteringar av vinstprog-
noserna kommer att fortsatta ytterligare en tid.
 Lannebo Sverige ökade under februari med 4,4 procent. Aktier 
som påverkade fonden positivt under månaden var framför allt 
NCC, Boliden och Lundin Petroleum som steg med mellan 24 och 
38 procent. Även verkstadsaktier, som representera en stor andel 
av fonden, utvecklades väl under månaden. En aktie som bidrog 
väsentligt negativt till fondens utveckling var Q-Med. I samband 
med resultatrapporten för fjärde kvartalet tappade bolaget en tred-
jedel av sitt värde. Högre kostnader och lägre intäkter än förväntat 
gjorde marknaden rejält besviken.
 Ett nytt innehav i fonden är Elekta, fonden var tidigare investe-
rade i bolaget och efter att aktien åter kommit ned till attraktiva ni-
våer fann vi det åter intressant att ta in aktien i portföljen. I Q-Med 
delar vi inte marknadens negativa syn på bolagets utsikter därför 
har vi använda den svaga kursutvecklingen till att öka vårt innehav. 
Andra aktier vi ökat i är Volvo, Skanska och Atlas Copco. 
 Vi har fi nansierat fondens investeringar genom att reducera inne-
haven i NCC, Saab och SKF, alla efter en relativt stark kursutveck-
ling under inledningen på året. I två bolag har vi sålt samtliga aktier 
och det är Securitas och Securitas Systems. Framför allt i det senare 
bolaget var resultatrapporten en kraftig besvikelse.

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestämmelser för fonden kan rekvireras från fondbolaget eller hämtas från www.lannebofonder.se.
De pengar du investerar i fonder kan både öka och minska i värde. Värdetillväxten är bland annat beroende av börsernas, räntornas och valutornas framtida utveckling. Historisk av-
kastning är inte någon garanti för framtida avkastning. Fondsparandet skall ses på lång sikt, då har du en möjlighet att få en bättre avkastning än traditionellt räntesparande.
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Större förändringar

Köp netto Försäljningar netto
Elekta NCC
Q-Med Saab
Volvo SKF
Skanska Securitas
Atlas Copco Securitas Systems

Hennes & Mauritz  9,9 9,9
Volvo  9,4 7,5
Handelsbanken  5,4 4,7
Q-Med 5,4 4,4
Skanska  5,3 3,8
Scania  4,3 3,3
IFS  4,2 4,0
Atlas Copco  4,2 2,9
SEB 3,6 3,3
Sandvik 3,4 3,3
Net Insight 3,4 3,6
Assa Abloy  3,3 3,2
SCA  3,1 3,4
Ericsson  2,8 3,7
Husqvarna  2,7 3,7
HL Display  2,7 2,6
Nobia 2,2 2,5
Alfa Laval 2,1 2,4
Investor  2,1 2,1
Seco Tools  2,1 2,5
Saab  2,0 3,0
NCC  2,0 3,7
Lundin Petroleum 1,9 1,6
AstraZeneca 1,9 3,1
Swedbank  1,7 1,4
Boliden 1,3 0,8
Sectra  1,2 1,2
SKF  1,1 2,5
Elekta  1,1 0,0
Likviditet 4,2 3,1


