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Riskinformation

De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i viarde. Vérdetillvixten dr bland annat beroende av borsernas, ridntornas och valutor-
nas framtida utveckling. Historisk avkastning &r inte nagon garanti for framtida avkastning. Fondsparandet skall ses pa lang sikt, d& har du en
mdjlighet att fa en béttre avkastning 4n traditionellt rdntesparande. I fondens risk/avkastningsindikator som éterfinns i fondens faktablad tillhor
fonden for tillféllet riskkategori 7 vilket betyder hog risk for bade upp- och nedgangar i andelsvirdet. Kategori 1 innebér inte att fonden &r riskfri.
Fonden kan med tiden flytta bade till hdger och vénster pa skalan. Det beror pa att indikatorn bygger pa historisk data som inte 4r en garanti for
framtida risk/avkastning. Faktablad, informationsbroschyr och fondbestdmmelser for fonden kan rekvireras fran fondbolaget eller himtas fran

www.lannebofonder.se.

Fondens placeringsinriktning

Lannebo Sverige 130/30 ar en aktivt forvaltad fond med friare
placeringsbestimmelser dn for vanliga fonder. I grunden paminner
fonden om en traditionell svensk aktiefond som via blankningar och
derivatinstrument adderar korta positioner vilka balanserar ytterligare
langpositioner (vardera cirka 30 procent).

Forvaltarkommentar

Under januari har den europeiska skuldkrisen har fortsatt att std i centrum
for marknadens uppmérksamhet. Nyhetsflodet har fortsatt att vara negativt
om én inte i samma omfattning som tidigare. En atgérd som definitivt haft
positiv inverkan pa marknaden dr ECB:s likviditetsstodjande atgéarder dar
europeiska banker i princip erbjuds ombegransad mojlighet att lana till en
procents rianta. Pa den makroekonomiska fronten har statistiken fortsatt varit
blandad och, om nagot, mer positiv 4n tidigare.

I slutet av méanaden presenterades de forsta rapporterna for det fjarde
kvartalet 2011. Utfallet var blandat och dar Ericsson fick den mest negativa
mottagandet. Aktien var ned 14 procent pa rapportdagen, dérefter har aktien
aterhdmtat en visentlig del av nedgangen. Bland de konjunkturkénsliga bo-
lagen som rapporterade, t ex SKF och Atlas Copco, var den aterkommande
kommentaren att efterfradgan har forbéttrats jaimfort med det tredje kvartalet,
framfor allt i USA.

Under januari steg merparten av de globala borserna. Virldsindex (MSCI
World) steg med 5 procent och i USA steg S&P500 med 4,5 procent. Euro
Stoxx 50 (index for euroldnderna) steg med 4,3 procent. Stockholmbdrsen
(SIXPRX) utvecklades starkt och steg med 5,9 procent. Smabolagen pa
Stockholmsborsen (Carnegie Small Cap Return Index) utvecklades béttre
och steg med 8,4 procent. Lannebo Sverige 130/30 steg under manaden med
9,1 procent.

Av fondens innehav utvecklades Lundin Mining, Sandvik och Stora-
Enso bist med uppgéngar om 28, 19 respektive 17 procent. Dessa bolag
ar forhallandevis konjunkturkénsliga och uppgangarna speglar minskad
konjunkturoro och en ldgre riskpremie pa borsen, snarare én specifika bolags-
héandelser. De aktier som utvecklades samst, Ericsson och Lundin Petroleum
som bada backade med tio procent, har mer bolagsspecifika forklaringar.
Ericsson presenterade en rapport for fjarde kvartalet 2011 som visentligt
understeg marknadens forvantningar medan Lundin Petroleum redovisade
ett negativt utfall av en utvirderingsborrning i bolagets viktigaste fyndig-
het. Utvecklingen av fondens spreadar har under manaden utvecklats vil.
Spreadarna ldng SIXPRX och kort Millicom samt ldng StoraEnso kort SCA
har bada avvecklats med bra resultat.

Under perioden har fonden 6kat innehavet i SKF, Ericsson samt AstraZe-
neca. Nya innehav dr SEB samt Atlas Copco. Fonden har under manaden
bland annat reducerat innehaven i SCA, Trelleborg, Swedbank samt NCC.
Dessutom har fonden helt avvecklat innehavet i SSAB.

Europas politiker har under den senaste tiden tvingats att lansera dtgérder
for att undvika en akut likviditetskris i Europa. Det dr dock rimligt att anta
Europa som helhet kommer att ha en svag ekonomisk utveckling framéver.
Diremot ser vi inte att det dramatiska konjunkturfallet 2008/09 skall aterupp-
levas pa global niva, utan att det blir en mer normal konjunkturférsvagning.
De framvixande marknaderna har inte motsvarande skuldproblem som
OECD-landerna varfor tillvixtutsikterna for dessa ter sig ljusare. Starka
balansrikningar och betydande marknadspositioner pa de framvixande
marknaderna gor darfor att manga av Stockholmsborsens bolag ter sig
attraktivt virderade vid nuvarande kursnivaer.
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Avkastning, %
Lannebo Sverige 130/30 Borsindex*

Januari 2012 +9,1 +5,9
3 ar (090131-120131) +93,9 +89,3
Sedan start (081211) +92,9 +75,0
Genomesnittlig ars- +8,2 +7,3

avkastning 24 man

Manadsavkastning, %

Jan Feb Mar Apr Maj Jun
+9,1
Jul Aug Sep Okt Nov Dec
Nyckeltal
Lannebo Sverige 130/30  Borsindex*
Sharpe kvot 1,0 0,4
Totalrisk, % 23,6 17,7
Tracking error 8,4
Informationskvot 0,1
Alfa 1,2
Beta 1,3
Riskexponering
Aktieexponering
Nettoexponering aktier, % 99
Bruttoexponering aktier, % 109

Storre forandringar

Kop netto Forsaljningar netto
SKF SCA

Ericsson Trelleborg
AstraZeneca Swedbank

SEB NCC

Atlas Copco SSAB

* Borsindex - SIX Portfolio Return Index
For definitioner och forklaringar var god vind.
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Storre innehav

Vardepapper Andel av formoégenhet (%) BranSChfordelnmg
311 3112
Dagligvaror  -2,5% i
Volvo 8,6 8,7 Energi .G
Nordga Bank 8,6 9,4 Finans&fastighet I 20,4%
AUtOI.IV 7.5 8.9 Halsovard W 27%
Lundin Petroleum 6.3 7.2 Industrivaror&tjanster I 34,5%
iléaBnSka :'2 i': Informationsteknologi Il 7.1%
Atias C 42 0,0 vatera - 5%
as Lopco ’ ’ Sallanképsvaror&tjanster I 12.9%
SEB 3,9 0,0 "
. Telekomoperatdrer Il 6,8%
Sandvik 3,9 3,4 Ovriaa tllas r———
vriga tillgangar ,8%
SKF 3,8 2,7
TeliaSonera 3,7 34
Swedbank 3.5 4,6
SCA 3,2 4,0 Arsavkastning, %
Tele2 1 2,8 . .
Nobi 2‘0 3‘3 Lannebo Sverige 130/30 Borsindex*
T°”'ab o e 2011 -18,9 13,6
Aret ezorg 2'7 2'1 2010 +34,2 +26,9
straZeneca s s
2009 +63,8 +53,3
IFS 2,7 2,7
ASSAABLOY -2,1 -2,2
Swedish Match -2,5 -2,9
Likviditet 6,8 7,2
Underliggande exponering via optioner
AZN2R330 1,2 1,6
ERICB2R65 1,6 0,0
LUPE20145 1,5 1,0
TLSN2U46 0,8 0,8
Fondfakta Férklaringar
: ; ; Sharpe kvot Ett matt pa fondens avkastning med hénsyn till den totalrisk som
SF_rategl - Aktlef.on(.j' Sverige . fonden har haft under en period. Beriknas som kvoten mellan fon-
Forvaltningsmal God riskjusterad avkastning dens avkastning minus den riskfria rintan och fondens totala risk
Startdatum 2008-12-11 (standardavvikelsen). Uppgiften baseras pa manadsdata och avser
de senaste 24 manaderna.
Startkurs 10,00 Totalrisk Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index
Andelskurs 120131, kr 19,29 totala avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de
. senaste 24 méanaderna.
Fondférmégenhet 120131, mkr 1 320 Tracking error Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen
Avkastningstroskel SIX Portfolio Return Index av jamforelseindex. Beriknas som standardavvikelsen for differensen
. L i avkastning pa fonden och ett jamforelseindex. Uppgiften baseras pa
Bankg."’o 346-3585 manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
Plusgiro 43471-2 Informationskvot ~ Ett métt pa riskjusterad avkastning. Den mits som den aktiva av-
ISIN SE0002686584 kastningen delat med portf6ljens aktiva risk. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
Fondbolag Lannebo Fonder AB Alfa Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pa fondens avkastning.
Férvaltare Lars Bergkvist/Martin Wallin Ett positivt alfavirde dr den extra avkastning som investeraren far for
.. . . . att ha tagit storre risk 4n marknaden. Uppgiften baseras pa ménadsdata
Forvaringsinstitut SEB och avser de senaste 24 manaderna.
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen Beta Beskriver kinsligheten for forandringar i fondens virde i forhallande
Revi Deloitt till forandringar i marknadens virde. Betavirdet berittar hur mycket
evisor eloitte fondens virde fordandras procentuellt sett ndr marknadens virde
Kursnotering Dagligen fordndras med en procentenhet. Uppgiften baseras pd ménadsdata
Fast arvode 1.0% och avser de senaste 24 méanaderna.
Prestationsbaserat arvode 20% pa ev. 6veravkastning
Teckning/inlésen Dagligen
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