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Kursutveckling 2003-05-31 - 2008-05-31
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AVKASTNING OCH NYCKELTAL (080531)
Avkastning, % Lannebo Vision Nasdaq’
Maj 2008 +7,1 +4,9
Ar 2008 (071231-080531) -17,0 -11,7
3 ar (050531-080531) -17,3 -1,6
5 ar (030531-080531) -11,0 +22,6
Sedan start (000804-080531) -80,2 -56,7
Genomsnittlig arsavkastning 24 man -10,4 -2,0
Manadsavkastning, %
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Aug Sep Okt Nov Dec
2008 -13,1 -13,7 -6,8 +10,9 +7,1
Arsavkastning, % Lannebo Vision Nasdaq’
2007 -4,8 +3,5
2006 -7.4 -5,5
2005 +23,2 +21,5
2004 -9,5 +0,5
2003 +12,5 +23,1
Risk
Sharpe kvot -0,6 -0,2
Totalrisk, % 19,9 16,2
Tracking error, % 10,4 -

! Nasdaq Composite uttryckt i kronor

Sharpe kvot  Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till den totalrisk som fonden har haft under en period. Beréknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria rantan
och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Totalrisk Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Tracking error  Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen av jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen for differensen i avkastning pa fonden och ett jamfo-

relseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
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Manadsrapport

Foérvaltarkommentar

I manadsskiftet april/maj skedde ett byte av forvaltare i fonden
da fondens tidigare forvaltare Fredrik Lithell lamnade sin tjdnst.
Forvaltningen kommer framdver att skétas av Goran Espelund och
Claes Murander. Forvaltarbytet har foranlett vissa omstrukturering-
ar av portf6ljen, ett flertal innehav har salts av och nya tillkommit
bland annat det svenska videogvervakningsbolaget Axis och Erics-
son. Detta arbete kommer att fortsdtta for att forsoka skapa béttre
forutséttningar for virdetillvixt i fonden inom ramen for fondens
fondbestammelser.

Borsen har efter det som férhoppningsvis var botten i mars, sti-
git ett par manader for att sedan stabiliseras i mitten av maj. Forhal-
landena pa kreditmarknaden har lugnat ner sig, samtidigt som allt
fler bedémare bdrjar oroa sig for hur den hoga inflationen paverkar
riksbankernas férmaga att stimulera ekonomin i den forsvagade
konjunkturen.

Fonden har utvecklats bra under den gangna manaden med en
uppgang pa drygt 7 procent. Detta dr en foljd av en fin utveckling
i de allra flesta innehaven. De sista kvartalsrapporterna kom in i
borjan av manaden och bjod inte pa nagra storre overraskningar.
Undantaget var Magma Design som kom in klart simre &n for-
véantat. MTN har utvecklats bra (+7 procent) under maj ménad till
foljd av att tidigare spekulationerna om sammangaende numera &r
bekriftade samtal med ett par Indiska teleoperatérer. Aven Flir har
utvecklats bra, detta tack vara en storre order fran den amerikan-
ska staten i slutet av manaden. Det schweiziska mjukvarubolaget
Temenos har slutit flera strategiska avtal bland annat med Volkswa-
gen Bank. Ericsson dr som sagt ett nytt innehav i fonden och har
utvecklats bra efter vinterns turbulens. Atheros, Arris och Netlogic
ar ytterligare exempel pa innehav som utvecklats bra under mana-
den.

Det rader naturligtvis stor osdkerhet om den framtida borsut-
vecklingen men vi anser att de sektorer fonden investerar i tillhor
de mest attraktiva pa borsen for narvarande.

Branschférdelning 2008-05-31

Lannebo Vision
Maj 2008

Stora innehav

Vardepapper Andel av formdgenhet (%)

31/5 30/4
MTN Group 51 5,3
Harmonic 4,9 4,4
Synaptics 4,9 5,8
America Movil 4,9 4,9
Polycom 4.8 4,7

Storre forandringar

Kop netto Forséljningar netto
Finans&Fastighet Ericsson Sirf
Axis Sectra
Hlsovard Telia Dealertrade
Informationstekn.
Séllankopsvaror
Telekomoperat6rer
Likviditet
0% 10%  20% 30%  40% 50% 60% 70%
Fakta
Strategi Aktiefond, tillvaxtféretag, global Fondbolag Lannebo Fonder AB
Forvaltningsmal God riskjusterad avkastning Forvaltare Goran Espelund/Claes Murander
Startdatum 2000-08-04 Foérvaringsinstitut SEB
Startkurs 10,00 Revisor Deloitte
Andelskurs 080531, kr 1,96 Kursnotering Dagligen
Fondformogenhet 080531, mkr 294 Fast arvode 1,6%
Jamforelseindex Nasdaq Teckning/inlésen Dagligen
Bankgiro 5563-4638 PPM-nr 771030
Plusgiro 400 26 96-5 Omsittninghastighet, ggr 0,8 (071231)

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestimmelser for fonden kan rekvireras firan fondbolaget eller himtas fran www.lannebofonder.se.
De pengar du investerar i fonder kan bade oka och minska i véirde. Viirdetillvéixten dir bland annat beroende av borsernas, réintornas och valutornas framtida utveckling. Historisk av-
kastning dr inte nagon garanti for framtida avkastning. Fondsparandet skall ses pa lang sikt, da har du en mdjlighet att fa en biittre avkastning din traditionellt réintesparande.



