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AVKASTNING OCH NYCKELTAL (080930)
Avkastning, % Lannebo Vision Nasdaq’
September 2008 -10,9 -5,2
Ar 2008 (071231-080930) -27,5 -15,6
3 ar (050930-080930) -32,4 -13,2
5 ar (030930-080930) -25,1 +4,5
Sedan start (000804-080930) -82,7 -58,7
Genomsnittlig arsavkastning 24 man -17,1 -6,5
Manadsavkastning, %
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec
2008 -13,1 -13,7 -6,8 +10,9 +7.1 -9,2 +1,7 +6,1 -10,9
Arsavkastning, % Lannebo Vision Nasdaq’
2007 -4,8 +3,5
2006 -7.4 -5,5
2005 +23,2 +21,5
2004 -9,5 +0,5
2003 +12,5 +23,1
Risk
Sharpe kvot -0,9 -0,5
Totalrisk, % 22,1 18,1
Tracking error, % 12,2 -

! Nasdaq Composite uttryckt i kronor
Sharpe kvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till den totalrisk som fonden har haft under en period. Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria rantan

och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Tracking error  Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen av jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen for differensen i avkastning pa fonden och ett jamfo-

relseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
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Foérvaltarkommentar

September har varit en av de mest turbulenta manaderna pa
mycket lange. Upprinnelsen for den senaste tidens orolighe-
ter var Lehmans Brothers kollaps. Efter kollapsen har flera
andra banker stott pa liknande problem. Dessa har kollap-
sat eller omhindertagits av finansiellt starkare banker eller
stater. Den amerikanska regeringen har vidare lagt fram en
rdddningsplan for att 16sa den finansiella krisen. Planen gar
i stora drag ut pa att de tar 6ver osdkra lan fran bankernas
balansrakningar och ldgga dem i statens. Forslaget rostades
dock ner av kongressen vilket resulterade i det storsta fallet
pa de amerikanska borserna sedan 1987. Trots detta &r det
rimligt att tro att férslaget kommer att gé igenom efter vissa
justeringar.

Vision har haft en tung méanad och slutade pa —10,9 pro-
cent, detta dr dock nagra procent bittre dn Nasdaq Com-
posite. Detta kan forklaras med att dollarn har stirkts mot
kronan, i lokala valutor &r fonden ungefir i linje med index.
Bland de aktier som klarat sig bra under manaden bor Flir,
Betsson och AstraZeneca ndmnas. Pa den negativa sidan
finns NII Holdings, Polycom och Temenos.

Det har gjorts vissa fordndringar i fonden under mana-
den. Microsoft ar ett nytt innchav i fonden. Microsoft ar
historiskt 1agt virderat, har en dominande marknadsposition
och en stark balansrdkning. I slutet av manaden initierade
de dessutom ett stort aterkdpsprogram av egna aktier. Aven
Saab dr ett nytt innchav i fonden. Vi har sélt av Ericsson
under ménaden da det finns en stor osdkerhet kring teleo-
peratorernas investeringar under 2009. Vi har &ven minskat
innehaven i Synaptics och Polycom.

Branschférdelning 2008-09-30
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Portféljinnehav

September 2008

Vardepapper

Flir

America Movil
Microsoft

MTN Group
Polycom
Harmonic

NIl Holdings
Arris Group
Saab

Nokia
AstraZeneca
Avanza
Temenos Group
Synaptics
Atheros Communications
Amdocs
Betsson

MTG

Meda
Autonomy
Double-Take Software
TeliaSonera
Netlogic

Q-Med

Magma Design
VistaPrint

Tekla

Tessera

Dibs

Cognizant Technology
Net Insight
Getinge
Likviditet

Andel av formégenhet (%)

30/9 31/8
6,2 4,8
5,0 4,6
4,6 0,0
4,6 4,3
4,6 5.9
4,5 3,9
4,3 5.5
4.1 4,2
4.1 0,0
3,9 4,5
3,8 3,5
3,8 4,0
3.7 4,4
3,6 54
3.2 3,6
2,9 2,7
28 2,4
2,8 3,4
2,7 2,7
2,4 2,3
2,4 2,6
2,3 1,7
1,9 1,9
1,9 2,0
1,7 2,1
1,7 2,1
1,4 1,4
1,3 1,6
1,3 1,3
1,2 1,3
1.1 1,4
1.1 1,4
3,0 5,3

plaisERastoiet Storre forandringar
Halsovard
Kop netto Forséljningar netto
Inlusiivg ey Microsoft Synaptics
Informationstekn. Saab Polycom
Ericsson
Séllankopsvaror
Telekomoperatérer
Likviditet
0% 10%  20% 30%  40%  50% 60% 70%
Fakta
Strategi Aktiefond, tillvaxtféretag, global Fondbolag Lannebo Fonder AB
Forvaltningsmal God riskjusterad avkastning Forvaltare Goran Espelund/Claes Murander
Startdatum 2000-08-04 Forvaringsinstitut SEB
Startkurs 10,00 Revisor Deloitte
Andelskurs 080930, kr 1,71 Kursnotering Dagligen
Fondférmoégenhet 080930, mkr 254 Fast arvode 1,6%
Jamforelseindex Nasdaq Teckning/inlésen Dagligen
Bankgiro 5563-4638 PPM-nr 771030
Plusgiro 400 26 96-5 Omsittninghastighet, ggr 0,4 (080630)

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestimmelser for fonden kan rekvireras firan fondbolaget eller himtas fran www.lannebofonder.se.

De pengar du investerar i fonder kan bade oka och minska i véirde. Viirdetillvéixten dir bland annat beroende av borsernas, réintornas och valutornas framtida utveckling. Historisk av-
kastning dr inte nagon garanti for framtida avkastning. Fondsparandet skall ses pa lang sikt, da har du en mdjlighet att fa en biittre avkastning din traditionellt réintesparande.



