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VD har ordet

2007 blev det forsta dret sedan 2002 d& den svenska aktiemark-
naden uppvisade en negativ utveckling. Kurserna foll med 2,6
procent (SIX Portfolio Return Index) under aret medan de mindre
bolagen uttryckt som Carnegie Small Cap Sweden Index {61l med
9,7 procent. Sverige utvecklades generellt sdémre &n omvirlden
dér aret 1 ménga fall bjod pa smérre uppgéngar. Den starkaste
utvecklingen uppvisade ett antal utvecklingslénder.

Den negativa borsutvecklingen uppstod primért under det sista
halvéret och kan i stor utstréckning tillskrivas den konjunkturoro
som uppstatt i kolvattnet av den amerikanska bolénekrisen.
Det forvénar oss att de fortfarande finns ekonomer som tror
att denna kris inte skall fi nigra realekonomiska effekter. Vi ar
overtygade om att sddana kommer och frdgan &r bara hur kraftig
avmattningen kommer att bli. Analytikerna har &nnu inte tagit
hojd for detta da vinstprognoser for den svenska borsen pekar pa
en vinstuppgang 2008 pa 5 — 10 procent vilket inte dr forenligt
med en svagare konjunktur. Detta betyder dock inte att borsen
som helhet tror pd denna utveckling. Den nedgang pa cirka 17
procent vi sett sedan sommaren dr ett uttryck for detta. Manga
enskilda aktier har korrigerats vésentligt mer dn detta under
motsvarande period.

Jag tror inledningen pa 2008 kommer att bli besvérlig. Av-
mattningen i USA blir sannolikt allt tydligare ju ldngre tiden gar.
Den amerikanska centralbanken kommer att férsoka motverka
denna utveckling med fortsatta rintesdnkningar. Var bedomning
ar dven att olika finansiella institut tvingas redovisa ytterligare
forluster fran kreditinstrument av varierande slag. Den svagare
utvecklingen i USA lér leda till smittoeffekter i vriga vérlden.
Blir dessa allvarliga kommer fler centralbanker, och inte minst
ECB, att behova ldtta pa penningpolitiken genom rintesénkning-
ar. Detta kan bli svért i ett ldge med tilltagande inflation varfor
jag tror inflationsutvecklingen kommer att bli en nyckelfaktor
under 2008. Jokern i leken dr hur mycket den starka tillvéxten i
utvecklingsldnderna kommer att kunna kompensera en svagare

utveckling 1 USA. Dock dr ju dven dessa landers export beroende
av en stark amerikansk privatkonsumtion.

I en virld med lite svagare global efterfragan &r det svart att
argumentera for att vi skall fa en véldigt stark bors. Samtidigt
har som ovan ndmnts den svenska borsen redan diskonterat
atminstone en del av denna utveckling. Virderingarna &r pa
intet séitt utmanande och tal ett visst matt av nedjusterade vin-
ster. Balansrikningarna &r fortsatt starka. Grundstenarna for
en langsiktigt god global tillvixt av det slag vi upplevt under
senare ar dr fortfarande intakta. Mitt grundtips &r att nar réken
skingras i slutet av aret s har vi haft en positiv utveckling pa
Stockholmsboérsen men att sviangningarna under aret kan bli
stora.

Vi dr generellt sétt inte n6jda med vara prestationer under 2007.
Vi har inte minst i denna krénika givit uttryck fér en dkad oro
for risk och tyckt oss varit noggranna med de risker vi tagit. Vi
borde ha fatt bra betalt for detta under slutet av 2007 vilket inte
blev fallet. Ett antal mindre lyckade aktieval &r den framsta orsa-
ken till detta. Lannebo Alpha Select och Lannebo Vision Select
presterade positiva resultat om dn blygsamt med uppgangar pa
1,1 procent respektive 0,7 procent. Lannebo Sverige Select foll
med 4,6 procent och Lannebo Smabolag Select 61l med 7,8
procent. Vi ér aldrig nojda nér vi forlorat pengar.

Slutligen vill vi alla p4 Lannebo Fonder tacka for fértroendet
att fa forvalta en del av ditt kapital. Aven om allt kanske inte
ser lika ljust ut som det gjort de senaste aren &r detta inget som
minskar var entusiasm infor den fortsatta uppgiften utan tvirtom,
det kéinns som en dnnu mer stimulerande utmaning inte minst
mot vetskapen av att det alltid gér att hitta aktier som ger bra
avkastning pa sikt.

Goran Espelund
VD Lannebo Fonder



Lannebo Sma

Fondens placeringsinriktning
Lannebo Smébolag Select dr en aktivt
forvaltad aktiefond (specialfond) som
placerar i smé och medelstora bolag i
Norden. Tonvikten ligger pa Sverige.
Fonden har friare placeringsregler
4n en “vanlig” aktiefond vilket ger
forvaltaren storre mojligheter.
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Portféljforvaltare: Peter Ronstrom / Johan Stahl

peter.ronstrom@lannebofonder.se
johan.stahl@lannebofonder.se

Fondens utveckling

Efter fyra ar med stigande aktiekurser vinde Stockholmsborsen nedat under
2007. Lannebo Smabolag f61l med 7,8 procent vilket kan jamforas med
Carnegie Smébolagsindex som foll med 9,7 procent. Den svenska aktie-
marknaden, liksom Lannebo Smébolag Select, utvecklades vil till och med
maj. Pa forsommaren flyttades fokus fran bolagsnyheter till makronyheter
och oro kring den amerikanska bolanemarknaden. Daliga lan ledde till att
flertalet amerikanska banker var tvungna att géra stora nedskrivningar i sina
laneportfoljer vilket medforde att priset pa risk dkade avsevirt. Detta var
starten pa borsnedgangen och savil fonden som den svenska aktiemarkna-
den var ner mellan juni och december.

Fondens placeringar
Fondens fem storsta innehav vid arsskiftet var Meda, Husqvarna, Telelogic,
Securitas samt Intrum Justitia.

Securitas dr ett av virldens ledande bevakningsforetag med 200 000
anstdllda i Nordamerika och Europa. Verksamheten dr indelad i bevakning
och viérdetransport. Bevakningsverksamhetens forsiljning dr relativt
konjunkturokénslig och krdver inga stora investeringar. Vi rdknar med en
god vinstutveckling och starka kassafléden de kommande aren. Virdetran-
sportverksamheten - som bedrivs under namnet Loomis - kommer troligtvis
att delas ut till Securitas aktiesgare under 2008. Vi tycker att Securitas
vérdering dr alltfor forsiktig med tanke pa stabiliteten och bolagets starka
kassaflodesgenerering.

Husqvarna dr global marknadsledare inom motorsagar och griasklippare.
Genom forvérvet av Gardena i slutet av 2006 adderade bolaget bevattning
till produktsortimentet. Husqvarna har genom éren visat att de kan vixa
bade organiskt och genom forvirv. Marginalen har dessutom varit véldigt
stabil runt tio procent de senaste fem aren. Bolaget genererar starka kas-
safloden som kan anvéndas till nya forvarv alternativt delas ut till aktieé-
garna.

Meda har varit ett av fondens flaggskepp under flera ar med fantastisk
kursutveckling fram till 2007. Bolaget har gjort en enastdende forvarvsresa
och dridag verksamt i storre delen av Europa och genom forvirvet av Med-
Pointe i mitten av 2007 tog bolaget steget in i Nordamerika. Forsdljningen
som 2001 uppgick till 800 MSEK berdknas 2008 dverstiga tio miljarder
SEK. Vi tror att Meda har méjligheter att fortsitta vixa via forvarv samtidigt
som det genom sin geografiska spridning minskat risknivan.

Telelogic &r ett av fa svenska programvaruforetag som har lyckats bli
globalt ledande i sin nisch. I borjan pa sommaren lade IBM ett bud pa 21
kronor per Telelogic aktie. Budet krdavde, som brukligt 4r, godkdnnande
av berorda konkurrensmyndigheter. I USA godkéndes budet omgaende
medan den europeiska myndigheten ville gora en fordjupad granskning.
Den senaste informationen &r att denna granskning blir klar under det forsta
kvartalet 2008.

Intrum Justitia &r ett av Europas ledande inkassoféretag med nérvaro
i mer dn 20 ldnder. Verksamheten &r inriktad pa inkassoverksamhet samt
forvarv av kreditportfoljer. Efter ar av internt arbete med ledningsbyten
och problem i England har bolaget dntligen kunnat gora framatblickande

bolag Select
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satsningar. Den organiska tillvaxten har kommit tillbaka och ligger nu 6ver
tio procent per ar. Dessutom har konkurrensen om kreditportf6ljer minskat
nagot vilket ar positivt for Intrum Justitia. Bolaget genererar ett starkt kas-
saflode.

Viktiga forandringar

Under aret har fonden genomfort storre nettokop i Cardo (verkstad), Bjorn
Borg (kldder), CloettaFazer (konfektyr) samt Trelleborg (verkstad) och 6kat
innehavet i Telelogic (IT). Fonden har efter en stark kursuppgéng avyttrat
samtliga aktier i Alfa Laval och minskat i Meda, Outokumpu, Securitas samt
Intrum Justitia. Meda &r dock fortfarande fondens storsta innehav. Enligt
fondbestammelserna har fonden ritt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt rétt att lana ut vérdepapper. Fonden
har i begrdansad omfattning utfort optionsaftirer i syfte att effektivisera
forvaltningen.

Enskilda innehavs utveckling
G&L Beijer var den aktie som under aret hade storst positiv paverkan pa
fonden. Kursen gick mycket starkt i borjan av 2007 efter att bolaget ver-
raskat marknaden med en stark rapport f6r 2006. Budet pa Telelogic gjorde
den aktien till en av fondens vinnare. Intrum Justitia visade under 2007 att
bolaget har det vérsta bakom sig och att de nu kan bérja blicka framét vilket
resulterade 1 en uppgéang pa cirka 20 procent. Bland de positiva bidragsgi-
varna ocksa Alfa Laval. Fonden har dock avyttrat alla aktier i bolaget.
Meda blev efter flera ar av stark kursutveckling en besvikelse for fonden
under 2007. Kursen har fallit med cirka 40 procent. Meda ligger inte i fram-
kant nér det géller information till aktiemarknaden vilket vi tror att aktien
nu far lida for nér riskvilligheten har minskat. NCC har ocksa haft det tufft
under aret. Fortsatta problem i Danmark, forluster och sedan nedlaggning
av husfabriken i Hallstahammar samt ridsla for att bostadsmarknaden skall
gd ned &r nagra av anledningarna. HiQ:s aktie har drabbats av radsla att
Ericsson kommer dra ner pa sina kop av konsulttjénster.

Framtiden

Den globala ekonomin utvecklades under flera ar i tandem med god tillvéxt
i Nordamerika, Europa och Asien. Infér 2008 har utsikterna éndrats i och
med den amerikanska bolanekrisen vilken med stor sannolikhet kommer
att halla tillbaka tillvixten i USA. Asien forvéntas fortsétta véixa vilket 4r
viktigt f6r manga svenska borsbolag. Efter flera ar av uppjusteringar borjade
analytikerna under hésten justera ner vinstprognoserna for de svenska bors-
bolagen. Hogre kostnader och kapacitetsbrist paverkar marginalerna nega-
tivt. En svag amerikansk dollar far ocksa negativa effekter pa kommande
vinster. Borsen har dock fallit med cirka 20 procent sedan den stod som
hogst under 2007. Manga bolag handlas pa attraktiva varderingsmultiplar,
risken &r dock stor att vinstprognoserna kommer justeras ner ytterligare. Vi
har en fortsatt nagot forsiktig hallning till aktiemarknaden vilket reflekteras
i aktieurvalet i fonden, dir fokus &r bolag med forutsdgbara vinster och
starka kassafloden.



Lannebo SmébOIag seIeCt* A“:e;Tégf"esd kostnad? 071231 061231 051231 041231 031231
schabloniserade kostna
Fonden startade 2000-10-31 Engangsinsatining 100 000 kr
- férvaltningskostnad 748 8458 9488 5676 2992
Fondens utveckling 071231 061231 051231 041231 031231
Fondférmogenhet, tkr 1680261 2136657 1763324 757860 451602 Risk och avkastningsmatt
Andelsvarde, kr 1060 1196 1095 1130 1099 Sharpe kvot 0,7 2,9 2,6 2,0 0,3
Utdelning, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 16,05 Totalrisk 13,2% 10,6%  10,2% 142%  26,6%
Totalavkastning, netto’ -7,8% 359%  40,0% 26,5% 39,8% Totalrisk index CSX 15,1% 14,3% 11,8% 138% 26,4%
Totalavkastning, netto? -7,8% 359%  40,0%  26,5% 46,8% Totalrisk index CSX Return 15,4%
Carnegie Small Cap Sweden Index -9,7% 33,8%  44,0% 19,7%  42,2% Tracking error 6,9% 7,8% 6,8% 6,0%  6,0%
Carnegie Small Cap Sweden Return Index -6,9% Genomsnittlig arsavkastning
Avkastningstroskel 6,7% 5,4% 4.9% 53%  63% -24 man 12,2% 37,9% 33,0% 33,0% 13,7%
5ar 26,6% 23,4% 18,7%
Omsittning
Omséttningshastighet, ggr 0,3 0,3 0,6 0,3 0,7 Fondens fem stdrsta innehav tkr % av fond
Meda 143 610 8,5
Kostnader Husqvarna 118 956 71
Forvaltningsavgift 0,7% 0,7% 0,7% 0,7%  0,7% Telelogic 92 902 55
Transaktionskostnader, tkr 1964 2078 1679 735 668 Securitas 89919 54
Transaktionskostnader i procent 0,2% 0,1% 0,2% 0,1% 0,1% Intrum Justitia 81581 4.9
TER? 0,8% 73%  95%  54%  3,1% S o
Férséljnings- och inlosenavgifter 00%  00%  00%  00% 00% o o e o o e o &
*For definitioner och férklaringar, se sid. 15
Portféljinformation
B hférdelni FINANSIELLA LAND/ ANTAL  KURS VARDE % AV
ranschiordeining INSTRUMENT VALUTA TKR  FOND
Dagligvaror Intrum Justita SE/SEK 709400 115,00 81581 4,9%
Lamminké&inen FI/EUR 100 000 31,50 29726 1,8%
Finans och fastighet NCCB SE/SEK 389600 139,00 54 154 3.2%
Nibe B SE/SEK 788 300 78,00 61487 3,7%
Halsovard OEM International B SE/SEK 857 820 42,90 36 800 2,2%
Industrivaror och tjanster Outokumpu FI/EUR 213400 21,21 42713 2,5%
Seco Tools B SE/SEK 210000 111,25 23 363 1,4%
Informationsteknologi Securitas B SE/SEK 999 100 90,00 89919 54%
Studsvik SE/SEK 61500 155,00 9533 0,6%
Material Systemair SE/SEK 245797 65,00 15977 1,0%
Sallankbpsvaror Trelleborg B SE/SEK 180400 135,50 24 444 1,5%
VBG B SE/SEK 560 056 124,50 69 727 4,1%
. oohfianster YIT FI/EUR 70000 14,99 9902 0,6%
Ovriga tillgangar 737 462 43,9%
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45%
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Acando Frontec B SE/SEK 1515000 14,20 21513 1,3%
HiQ International SE/SEK 999 400 34,00 33980 2,0%
T Readsoft B SE/SEK 691 000 14,90 10 296 0,6%
Tillgangar per 2007-12-31 Telelogic SE/SEK 4968000 1870 92902  55%
Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar. 158 690 9,4%
. MATERIAL
FINANSIELLA LAND/ ANTAL  KURS VARDE % AV Hbganas B SE/SEK 98800 136,75 13511 0,8%
INSTRUMENT VALUTA TKR FOND 13511 0,8%
0 o SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
BORSNOTERADE 90,5% Ballingslov SE/SEK 131000 206,00 26 986 1,6%
Bjorn Borg SE/SEK 530000 115,00 60 950 3,6%
gagt%alGF\;éeRroBR SE/SEK 172 100 228.00 39239 23% Clas Ohlson B SE/SEK 145700 140,00 20 398 1,2%
OlviA FIIEUR 116 311 24:00 26 343 1:6% Husqvarna A SE/SEK 336 660 76,75 25839 1,5%
65 582 3.9% Husqvarna B SE/SEK 1213250 76,75 93 117 5,5%
FINANS OCH FASTIGHET Lannen Tehtaat FI/SEK 87 900 16,19 13430 0,8%
Kinnevik B SE/SEK 227900 147,00 33501  2,0% MTG B SE/SEK 47925 45500 21806 1.3%
Skanditek SEISEK 735800 252 18542 1% New Wave B SE/SEK 200000 6750 13500 08%
52043 3.1% Unibet SDB GB/SEK 116451 223,00 25969 1,5%
HALSOVARD 303 573 18,1%
()
g_",ﬂgf ggggﬁ 1 gi? ;gg 2288 1‘2‘3 %3 ?302 FOREMAL FOR HANDEL VID ANNAN REGLERAD MARKNAD 0,1%
0,
Secta B N s SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
’ Forshem B SE/SEK 32900 48,00 1579 0,1%
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER 1579 01%
i 0,
BoprGALE | SUSIK  w0%0 500 sras e | SUMMAFINANSELLAINSTRUMENT 1T e
BTS Group B SE/SEK 238 800 42,00 10 030 0,6% Ovrlga tl'Illgangar och skulder netto 158 477 9,4%
Cardo SE/SEK 275081 20100 55201  33% FONDFORMOGENHET 1680261 100,0%
Fagerhult SE/SEK 96850 155,00 15012 0,9%
HL Display B SE/SEK 169100 195,00 32975 2,0% Valutakurser EUR 94369




Portféljinformation Lannebo Smdbolag Select, forts.

Storre kop netto TKR
Cardo 78 312
Bjorn Borg 68 473
Telelogic 37904
Cloetta 34299
Trelleborg 30712
Storre kop brutto TKR
Cardo 78 312
Bjorn Borg 68473
Securitas 67 253
Alfa Laval 56 453
YIT 47148
Storre forséljningar netto TKR
Alfa Laval 138 803
Meda 48013
Outokumpu 43 851
Intrum Justitia 42 486
Securitas 39488
Storre forsaljningar brutto TKR
Alfa Laval 195 256
Securitas 106 741
Meda 83211
Outokumpu 43 851
Intrum Justitia 42 486
Balansrakning
2007-12-31 % AV 2006-12-31
TKR FOND TKR

Tillgangar
Finansiella instrument med
positivt marknadsvarde 1521784 90,6% 1852763
Bank och likvida medel 142 656 8,5% 386 743
Kortfristiga fordringar 17 326 1,0% 28370
Summa tillgangar 1681766 100,1% 2267 875
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder -1 505 -0,1% -131218
Summa skulder -1 505 0,1% -131218
Fondférmégenhet 1680261 100,0% 2136 657

Resultatrakning 1/1 - 31/12

2007
TKR
Intakter och vardeférandring
Vardeforandring pa
aktierelaterade véardepapper -172 867
Vardeforandring pa
ranterelaterade vardepapper 1957
Utdelningar 45941
Ranteintakter 2666
Summa intékter och vardeférandring -122 303
Kostnader
Erséttning till fondbolaget -15187
Erséattning till forvaringsinstitutet -362
Ersattning till tillsynsmyndighet -22
Ovriga kostnader -201
Summa kostnader 15772

Arets resultat -138 075

% AV
FOND

86,7%
18,1%
1,3%
106,1%

6,1%
-6,1%

100,0%

2006
TKR

669 505

408

34 642
2230
706 785

-135 312
-354

-16

-7
-135 852

570933

Resultatrékning forts.

2007

TKR
Forandring av fondféormégenhet
Fondférmdgenhet vid arets borjan 2136 656
Andelsutgivning 24 596
Andelsinldsen -342 916
Resultat enligt resultatrékning -138 075
Fondférmogenhet vid arets slut 1680 261

Vardeférandring pa aktierelaterade vardepapper

Realisationsvinster 297 690
Realisationsférluster -31234
Orealiserade vinster/forluster -439 323
Summa -172 867

Vardeforandring och rénta pa réntebarande vardepapper

Realisationsvinster 1957
Summa 1957

2006
TKR

1763 324
204 320
-401 920
570933
2136 657

358 498
-15902
326 909
669 505

408
408




Lannebo Sverige Select

Fondens placeringsinriktning
Lannebo Sverige Select 4r en aktivt
forvaltad aktiefond (specialfond) som
placerar i aktier pa den svenska borsen.
Fonden har friare placeringsregler &n en
”vanlig” aktiefond vilket ger forvalta-
ren stérre mojligheter.

Bg 5578-7998

Portféljforvaltare: Lars Bergkvist
lars.bergkvist@lannebofonder.se

Fondens utveckling

Under aret sjonk Lannebo Sverige Select med 4,6 procent Fondens utveck-
ling var stark under forsta halvéret da fonden steg med 9 procent. Under an-
dra halvaret forsvagades aktiemarknaden vésentligt. Bakgrunden var oron
pé kreditmarknaderna till f61jd av problemen med lan till den amerikanska
bostadsmarknaden. Pa aktiemarknaden sjonk inte minst konjunkturkénsliga
bolags aktier till f6ljd av oro for en svagare konjunkturutveckling. Stock-
holmsbérsen hade en negativ utveckling samtliga sex manader under andra
halvaret och dven Lannebo Sverige Select hade en svag utveckling under
motsvarande period, -14 procent.

Fondens placeringar

Fonden var vid ingangen av aret nagot forsiktigt positionerad. Det &r dérfor
en besvikelse att fonden utvecklats simre &n marknaden. En forklaring till
detta dr att tva av fondens storsta innehav, som dessutom borde utvecklas
relativt vél 1 en svagare marknad, Securitas och AstraZeneca, inte alls
utvecklats som vi forvantat oss.

Fondens storsta innehav bestar av Hennes & Mauritz, Volvo, Handels-
banken, Skanska och SKF. Véar bedomning ar att dessa aktier kommer att
ge god avkastning till begransad risk och att avkastningen dessutom bor
overtréffa aktiemarknadens.

Hennes & Mauritz fortsitter att vixa organiskt i hog takt. Nya intressanta
marknader 6ppnas samtidigt som expansionsmdjligheterna pa redan etable-
rade marknader dr betydande. Till det bidrar utbyggnaden av handel 6ver
internet. Dessutom #r kassaflodet mycket starkt och utdelningskapaciteten
god.

Volvo har fortsatt sin expansion under 2007 med forvérv i Japan, Kina
och Indien. Efterfragan har varit stark, undantaget Nordamerika. Infor
2008 ser efterfragesituationen fortsatt bra ut med en mojlighet att &ven den
amerikanska marknaden successivt forbattras under dret. Prishojningar och
effektivitetsforbattringar bor leda till en god vinsttillvéxt.

Efter Handelsbankens forsdljning av SPP i slutet av 2007 har banken en
stark finansiell stdllning som mojliggor savil fortsatt geografisk expansion
som aktieaterkdp. Kostnaderna bor ka mattligt och kreditforlusterna kom-
mer sannolikt att fortsétta att vara pa en lag niva.

Skanska har under 2007 haft en fantastisk orderingang vilket borgar for
en fortsatt stark vinstutveckling. Intresset for privatfinansierade offentliga
investeringar okar vérlden 6ver och hir har Skanska byggt upp ett starkt
kunnande. Forséljningar fran projektportféljen inom denna verksamhet
har dessutom visat pa betydande 6verviarden. Skanska har en mycket stark
balansrikning som mojliggor en hog och stabil utdelning.

SKF ar en av borsens konjunkturkénsligaste verkstadsaktier varfor det
kan vara motiverat med en lagre vardering dn genomsnittet. Dock finner
vi rabatten vara alltfor hog givet bolagets starka balansrakning samt SKFs
exponering mot marknader som uppvisar hog tillvixt. Detta giller geo-
grafiska marknader, till exempel Kina, men ocksa marknader som drivs av
energi- och miljotrender, till exempel vindkraft.

Kursutveckling 2002-12-31 - 2007-12-31

index

340
siov oY/ wom -
280
250
220
190
160
130
100 ¢

70 4 - - - - .
dec-02 dec-03 dec-04 dec-05 dec-06 dec-07

— Sverige Select Six Return Index ~ —— Avkastningstroskel

Viktiga forandringar
Betydande nettokdp gjordes 1 Saab, SKF, Skanska och IFS. Saab och IFS ar
nya innehav av betydelse. Storre nettoforséljningar gjordes i Handelsban-
ken, AstraZeneca, Sandvik och Securitas. Samtliga aktier i Nefab saldes
under aret i samband med att bud lades pa bolaget.

Enligt fondbestammelserna har fonden ritt att handla med optioner, ter-
miner och likartade finansiella instrument samt rétt att 1ana ut vardepapper.
Ingen av dessa mojligheter har utnyttjats under perioden.

Enskilda innehavs utveckling

Scania har uppvisat en stark kursutveckling under dret. Bolaget har gynnats
av en fortsatt mycket god utveckling i Vist- och, inte minst, Osteuropa.
Scania har en mycket stark marknadsposition i dstra Europa och bolaget
6kar nu produktionstakten samtidigt som pris6kningar skall leda till béttre
marginaler. Hennes & Mauritz fortsitter att uppvisa en hog organisk tillvaxt.
Fortsatt lyckosam expansion i marknader bolaget redan &r etablerat, till ex-
empel Tyskland och USA, kompletteras av lyckosamma nyetableringar, nu
senast i Kina. Dessutom finns tecken pa att foretagets utbyggnad av handeln
over internet vasentligt kommer att bidra till den framtida tillvéxten.

De stora besvikelserna i portfoljen har under &ret varit Ericsson och
AstraZeneca. Ericssonkursen har nidra nog halverats under aret och bolaget
upplever en fortroendekris pa aktiemarknaden efter det att foretagsled-
ningen tvingades vinstvarna infor tredje kvartalets rapport. En rad skél till
resultatavvikelsen angavs, varav nagra av mer 6vergéende karaktir, dock
kan konstateras att aktiemarknaden for ndrvarande stiller sig tveksam till
Ericssonledningens langsiktigt positiva syn pa bolagets marknad. Astra-
Zeneca har fortsatt att utvecklas svagt. Avtagande forséljningstillvéxt for
bolagets viktigaste produkter samt en avvaktade instéllning till forvarvet av
MedImmune, dr bidragande orsaker till den svaga aktiekursutvecklingen.

Framtiden

For forsta gangen pa flera ar har vi sett nedjusteringar av forviantningarna
pa foretagens vinster. De bakomliggande orsakerna till nedjusteringarna
varierar, hittills viger dock hdgre kostnader sammantaget tyngre &n vikande
efterfragan. Aktiekursutvecklingen under andra halvéret 2007 antyder dock
att aktiemarknaden forvéntar sig en lidgre ekonomisk aktivitet da kursut-
vecklingen for de konjunkturkénsliga bolagen varit visentligt sdmre dn for
marknaden som helhet. Oron pa kreditmarknaden har haft en atstramande
effekt, dock gor vi bedomningen att 2008 kan bli ett hyggligt tillvaxtar for
vérldsekonomin, vilket borde réicka for att ge en positiv avkastning pé ak-
tiemarknaden. Denna bedomning baseras pa att vérldens tillvixtekonomier,
bland annat Kina och Indien, fortsdtter att uppvisa en hog tillvéxt. Var nagot
positiva hallning till aktiemarknaden reflekteras i aktieurvalet i fonden.



Lannebo Sverige Select* Andelsagares
Fonden startade 2000-10-31 schabloniserade kostnad? 071231 061231 051231 041231 031231
Engangsinséttning 100 000 kr
Fondens utveckling 071231 061231 051231 041231 031231 - forvaltningskostnad 1091 o466 4dez 205 1786
Fondférmdgenhet, tkr 94142 172963 168113 137900 88748 . . .
Andelsvarde, kr 95 1111 1040 977 867 gLZ':;crvzrkaSt"'"gsmatt 05 1 5 02
Utdelning, kr 000 557 980 741 1392 Totalrisk N5%  18%  118%  152%  27.6%
Totalavkastning, netto’ 46%  242%  222%  174%  28,0% Totalrisk index 14’5% 12’9% 9’9% 14’9% 27:5%
Totalavkastning, netto? 46%  242%  235%  205%  334% Tracking ertor 6: 49 5:8% 4:1% 4:5% 50%
SIX Retgrn InEiex -2,6% 281%  374% 208%  342% Genomsnittig &rsavkastning
Avkastningstroskel 6,7% 54% 4.9% 5,3% 6,3% - 24 man 8.9% 24.1% 23.6% 226% 6.2%
. -5ar 18,8% 11,2% 7.7%
Omsittning
Omsstiningshastighet, ggr 11 08 09 06 06 Fondens fem stérsta innehav tkr % av fond
Kostnader Volvo ‘ 10 308 10,9
Férvaltningsavgift 07%  07%  07%  07%  07% ﬂ::g:ﬁsga'\rff::tz 2 2?3 2’2
Transaktionskostnader, tkr 452 286 321 199 152 Skanska 5124 5’ 4
Transaktionskostnader i procent 0,1% 0,1% 0,2% 0,1% 0,1% !
TER? 08%  49%  50%  19%  19% SKF 4928 52
Forsaljnings- och inlésenavgifter 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 1F6r en investering gjord i bérjan av respektive r.
*For en investering gjord vid fondens start.
*For definitioner och forklaringar, se sid 15
Portféljinformation
FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS VARDE % AV
Branschférdelning INSTRUMENT VALUTA TKR  FOND
Finans och fastighet Skanska B SE/SEK 42000 122,00 5124 5,4%
SKF B SE/SEK 45000 109,50 4928 5.2%
Halsovard Volvo B SE/SEK 95000 108,50 10 308 10,9%
43273 46,0%
Industrivaror och tjanster
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Informationsteknologi Ericsson B SE/SEK 220 000 15,18 3340 3,5%
IFSB SE/SEK 775000 6,20 4 805 51%
Material Net Insight B SE/SEK 655 000 4,34 2843 3,0%
Séllankdpsvaror 10 987 1,7%
och tjanster
L MATERIAL
Ovriga tlgangar Boliden SE/SEK 15000 8125 1219 1,3%
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50% SCAB SE/SEK 27000 114,50 3092 3,3%
4310 4,6%
SALLANSKOPSVAROR OCH TJANSTER
Hennes & Mauritz B SE/SEK 21000 393,50 8 264 8,8%
Tillgangar per 2007-12-31 Husqvarna B SE/SEK 55000 76,75 4221 4,5%
Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar. Nobia SE/SEK 60 000 57,50 3450 3,7%
15935 16,9%
FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS VARDE % AV
INSTRUMENT VALUTA TKR FOND SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 90 264 95,9%
Ovriga tillgangar och skulder netto 3878 41%
0,
BORSNOTERADE 95,9% FONDFORMOGENHET 94 142 100,0%
FINANS OCH FASTIGHET
Handelsbanken A SE/SEK 30000 207,00 6210 6,6%
Investor B SE/SEK 15000 147,00 2205 2,3%
SEBA SE/SEK 19000 165,50 3145 3,3%
11 560 12,3%
HALSOVARD
Q-Med SE/SEK 50000 84 4200 4,5%
4200 4,5%
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Alfa Laval SE/SEK 3500 364,00 1274 1,4%
Assa Abloy B SE/SEK 23000 129,75 2984 3,2%
HL Display B SE/SEK 11850 195,00 2311 2,5%
NCCB SE/SEK 35200 139,00 4893 5.2%
Saab B SE/SEK 29000 129,50 3756 4,0%
Sandvik SE/SEK 27000 111,25 3004 3.2%
Scania B SE/SEK 18000 154,00 2772 2,9%
Securitas Systems B SE/SEK 83500 23,00 1921 2,0%




Portfsljinformation Lannebo Sverige Select, forts.

Storre kop netto
SKF

IFS

Skanska

Saab

Nobia

Storre kop brutto
Volvo

Hennes & Mauritz
Q-Med

SKF

TeliaSonera

Storre forséljningar netto
Handelsbanken
AstraZeneca

Sandvik

Securitas

Scania

Storre forséljningar brutto
AstraZeneca
Handelsbanken

Scania

Securitas

Sandvik

Tillgangar

Finansiella instrument

med positivt marknadsvérde
Bank och likvida medel
Kortfristiga fordringar
Summa tillgangar

Skulder
Ovriga kortfristiga skulder
Summa skulder

Fondféormdgenhet

TKR
5667
5625
5296
4910
4319

TKR
16 290
8171
7755
6756
6 303

TKR
17 294
15137
13707
11615
10075

TKR
19 526
18 333
16 143
15508
13707

Balansrikning

2007-12-31 % AV
TKR FOND

90 264 95,9%
2 867 3,0%
1066 1,1%

94197  100,1%

-55 -0,1%
-55 -0,1%

94142 100,0%

2006-12-31
TKR

163 940
15415
230
179 585

-6 622
-6 622

172 963

Resultatrakning 1/1 - 31/12

2007
TKR
Intékter och vérdeférandring
Vardeforandring pa
aktierelaterade vardepapper -3 637
Utdelningar 3985
Rénteintakter 144
Summa intékter och vardeforandring 491
Kostnader
Erséttning till fondbolaget -1404
Erséattning till forvaringsinstitutet -41
Erséattning till tillsynsmyndighet 2
Ovriga kostnader 0
Summa kostnader -1.447
Arets resultat -956

% AV
FOND

94,8%
8,9%
0,1%

103,8%

-3,8%
-3,8%

100,0%

2006
TKR

38 369
4240
81

42 690

7929
42

-7974

34716

Resultatrdkning forts.

2007

TKR
Forandring av fondformégenhet
Fondféormégenhet vid arets borjan 172 963
Andelsutgivning 4776
Andelsinlésen -82 641
Resultat enligt resultatrékning -956
Utdelat till andelsagare 0
Fondférmégenhet vid arets slut 94 142

Vardeférandring pa aktierelaterade viardepapper

Realisationsvinster 33936
Realisationsforluster -10 924
Orealiserade vinster/forluster -26 649
Summa -3 637

2006
TKR

168 113
9977
-38 979
34716
-864
172 963

46 606
-1029
-7208
38 369




Lannebo Vision Select

Fondens placeringsinriktning

Lannebo Vision Select &r en aktivt
forvaltad aktiefond (specialfond)
som placerar i tillvixtforetag globalt.
Berorda sektorer ar teknologi, tele-
kommunikation, Internet, media, 14-
kemedel, bioteknologi och medicinsk
teknik. Fonden har friare placerings-
regler dn en “’vanlig” aktiefond, vilket
ger forvaltaren stérre mojligheter.

Bg 5578-8053

Portféljforvaltare: Fredrik Lithell
fredrik.lithell@lannebofonder.se

Fondens utveckling

Krisen pa den amerikanska bolanemarknaden accentuerades under hosten
vilket ledde till en orolig och svarnavigerad aktiemarknad. USAs central-
bank sinkte som ett resultat av detta styrrintan vid flera tillfallen. Utdver
det sé tillférde bade den europeiska och den amerikanska centralbanken
likviditet till rintemarknaden i ett férsok att ddimpa problemen. Banksektorn
fick se sig tvingade att skriva av mangmiljardbelopp i dollar for déaliga lan,
framst 1 USA, men dven visentliga nedskrivningar har tagits hos europe-
iska banker. Som motvikt till detta fortsatte tillvixtregionerna att tuffa pa
med bra tillvixt och forhallandevis kontrollerad inflation. I ljuset av detta
har det varit ett klart besvérligt ar att forvalta tillvaxtaktier, da tilltagande
riskaversion har slagit mot varderingarna. Vi har haft fortsatt fina uppgangar
i bolag som &ven tidigare har bidragit positivt: Flir, America Movil och
MTN. Nyare innehav som Synchronoss, Synaptics och Double-Take har
haft mycket god utveckling. Under aret har inte fondens exponering inom
lakemedel och biotech bidragit positivt. Engagemanget i dessa segment har
dérfor dragits ner och exponeringen utgors nu frimst mot medicinteknik och
generikasektorn. Arbetet att skapa en fond med tyngd pa smabolag blev ty-
varr klart vid en délig tidpunkt da 2007 blev ett utpréglat storbolagsar. De 20
storsta bolagen (av 6ver 3 000 stycken) i Nasdaq Composite (tillsammans
star de for knappt 40 procent av index) har tillsammans haft en uppgéng
pé 6ver 20 procent, vilket limnar resten av index pa en oférandrad niva for
helaret. Valutorna har ater kostat fonden en del under 2007. Tack vare en
sen aterhdmtning under slutet av 2007, sa hamnade USD f6rsvagningen
pa drygt sex procent. Andra valutor har i varierande grad ocksa paverkat
fonden negativt, men ingen star ut pa det sitt som var fallet under 2006.
Utvecklingen for fonden i lokala valutor slutade pa plus, men de samman-
lagda effekterna av valutor ledde till att fonden for helaret i svenska kronor
var of6randrad.

Fondens placeringar
Under aret har arbetet firdigstdllts med att stopa om fonden fran en fond
med overvidgande orientering mot storbolag, mot en fond med en utprag-
lad inriktning mot sma och medelstora bolag. Inriktningen pa sma- och
medelstora bolag gors med dvertygelsen att dar far innovationskraften i ett
bolag storst positiv inverkan pa ett bolags borsutveckling. Dock kan detta
ge upphov till stérre svangningar i portfoljen da mindre bolag har simre
likviditet &n storbolag.

Enligt fondbestimmelserna har fonden rétt att handla med optioner, ter-
miner och likartade finansiella instrument samt rétt att 1ana ut vardepapper.
Ingen av dessa mojligheter har utnyttjats under aret.

Viktiga forandringar

Under éret har exponering mot lidkemedel och bioteknik dragits ner. Detta
efter att fondens placeringar inte givit dnskat utfall. Fokus avseende hélso-
sektorn har dérfor avgrinsats till att frimst avse medicinteknik men dven

Kursutveckling 2002-12-31 - 2007-12-31
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— Vision Select Nasdag —— Avkastningstroskel

bolag inom generikasegmentet kan fortsatt komma att finnas i fonden. Ast-
raZeneca, lange ett av de storre innehaven, har genererat ett negativt bidrag
till fonden och har salts av helt. Ett av fondens stérre innehav, Tandberg TV
har under aret salts som en effekt av att bolaget blivit uppkopt. Tandberg
TV koptes av Ericsson efter en budstrid mellan Arris Group och Ericsson.
Innehavet gav bra bidrag till fonden.

Enskilda innehavs utveckling

Till innehav som framfor allt har bidragit pa ett positivt sitt till fonden kan
Flir, Synchronoss, Double-Take Software och Synaptics raknas in. Sedan
den forsta investeringen gjordes i dessa bolag, har de dubblats i virde. Aven
fondens under aret tva operatorsaktier har visat pa en stark utveckling, med
bade America Movil och MTN upp med omkring 40 procent vardera. Sirf
har forvisso svingt en hel del under aret, men idag framstar det som ett av
ytterst fa rena GPS-orienterade halvledarbolag som fortfarande &r noterade.
Manga konkurrenter har kopts upp. Och framfor allt s& har Sirf en fortsatt
mycket stark position pd marknaden for personlig navigeringsutrustning
med vildigt lovande utveckling inom GPS pa mobiltelefonsidan. Med en
vérldsmarknadsandel pa ver 60 procent inom segmentet touchpads for
bérbara datorer har Synaptics en stark position att féra Gver sin teknologi pa
nya omraden. Inom mobiltelefonsidan sa vixer Synaptics kvartal for kvartal
med touchbaserade anvandargranssnitt. LGs omtalade Prada dr ett exempel
dar bolaget levererat sin 16sning. Bolaget har hittills hojt sina prognoser
for innevarande verksamhetsar. Det finns ocksa besvikelser under aret.
Innehav som Rackable Systems, Silicon Image, Audiodev och Emageon
blev aldrig bra placeringar. Av helt skilda anledningar sé blev inte analysen
ritt avseende deras mojligheter. Blinkx, Polycom och Nextel International
ar innehav som hittills har haft en tuff motgang i form av kursutveckling.
Dock har de fortsatt god potential som férhoppningsvis kommer véxlas ut
i god kursutveckling under 2008-2009.

Framtiden

Oron kring hilsotillstandet i kreditmarknaderna kan leda till fortsatt hog
volatilitet i aktiemarknader globalt, i varje fall under forsta delen av 2008.
Det finns risk att vinstprognoserna for teknologiaktier dr ndgot hogt stillda
for 2008, men rimliga varderingar tillsammans med fortsatt hdlsosamma
balansrikningar agerar dock som motvikt till detta. Aven tillvixtlinderna,
som alltmer paverkas av en vixande inhemsk marknad, bor fortsétta att
stodja den globala tillviaxten pa ett bra sitt. Fonden har operatdrsaktier
som uteslutande &r exponerade mot tillvaxtmarknader. Fonden har en stor
tyngd mot teknologiaktier och dir teknologitrender inom mobiltelefoni,
triple-play, GPS och IPTV dr exempel pa omraden som bor fortsétta visa
upp god tillvixt dven under kommande ar.
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Lannebo Vision Select* Andelsagares z
Fonden startade 2000-10-31 sch?blopls?rat:ie kostnad 071231 061231 051231 041231 031231
Engangsinsattning 100 000 kr
. - forvaltningskostnad 1188 736 803 735 806
Fondens utveckling 071231 061231 051231 041231 031231
Fondférmégenhet, tkr 11136 8512 10 543 10786 38687 Risk och avkastningsmatt
Andelsvarde, kr 226 227 239 226 248 Sharpe kvot 02 06 03 04 09
Jeena ¢ 1 000 333 208 607 424 Totalrisk 142%  162%  165%  175% 319%
otalavkastn!ng, netto 0,7% -1,8% 19,3% -6,2% 14,0% Totalrisk index 13.4% 15.4% 14.4% 157%  28,0%
Totalavkastning, netto? 0,7% -1,8% 22,9% 6,2%  159% Tracking error 9.0% 6.2% 56% 86%  95%
Nasdaq SEK 3,5% -5,5% 21,5% 05%  23,1% Genomsnittlig arsavkastning ' ' ' ' '
Avkastningstroskel 6,7% 54% 4,9% 5,3% 6,3% - 24 mén -0,6% 9.8% 1.9% 34% 47.2%
L -5ar 5,3% 98%  -17,9%
Omséttning
Omséttningshastighet, ggr 08 04 08 03 0.9 Fondens fem storsta innehav tkr % av fond
America Movil 794 71
Kostnader Flir 607 55
Forvaltningsavgift 0,7% 0,7% 0,7% 07%  0,7% Atheros Communications 593 53
Transaktionskostnader, tkr 68 28 14 100 147 Synchronoss Technologies 573 5,1
Transaktionskostnader i procent 0,4% 0,1% 0,1% 02%  02% Temenos Group 558 50
TFR?. - - . 0.8% 0.8% 44% 0.8% 0.8% 'Fér en investering gjord i bérjan av respektive ar.
Forséljnings- och inldsenavgifter 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%  0,0% *Fér en investering gjord vid fondens start.
*Fér definitioner och forklaringar, se sid. 15
Branschférdelning Landerfordelning
Halsovard Bermuda
Mexico
Informationsteknologi
Schweiz
Sallankoépsvaror .
och tjanster Sverige
Stor-
Telekomoperatorer britannien
Sydafrika
Ovriga tillgangar USA
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 0% 10% 20% 30% 40% 50%
Tillgangar per 2007-12-31
Summadifferenser kan forekomma pa grund av avrundningar.
FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS VARDE % AV FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS VARDE % AV
INSTRUMENT VALUTA TKR FOND INSTRUMENT VALUTA TKR FOND
BORSNOTERADE 82,7% SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
; VistaPrint BM/USD 2000 42,85 554 5,0%
HALSOVARD 554 5,0%
Sectra B SE/SEK 4600 59,50 274 2,5% .
274 2,5% TELEKOMOPERATORER
America Movil MX/USD 2000 61,39 794 71%
INFORMATIONSTEKNOLOGI MTN Group ZAIZAR 3000 128,06 362 3,3%
Arris Group US/USD 7000 9,98 452 41% Nextel US/USD 1600 48,32 500 4,5%
Atheros Communications US/USD 3000 30,54 593 5,3% 1656 14,9%
Autonomy GB/IGBP 4000 8,84 454 41%
Blinkx GB/GBP 90 000 0,28 323 2,9% SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 9205 82,7%
Dealertrack US/USD 400 33,47 87 0,8% Ovriga ti_I.Igéng.ar och skulder netto 1931 17,3%
Flir US/USD 3000 31,30 607 5,5% FONDFORMOGENHET 11136 100,0%
Harmonic US/USD 4000 10,48 271 2,4%
HMS Networks SE/SEK 5000 72,75 364 3,3% Valutakurser CHF 57033
Limelight US/USD 8000 6,89 357 3,2% GBP 12,8285
Netlogic US/USD 2000 32,20 47 3,7% USD  6,4683
Polycom US/USD 3000 27,78 539 4.8% ZAR  0,9426
Sirf Technology Holdings US/USD 3000 25,13 488 4,4%
Synaptics US/USD 1290 41,16 343 31%
Synchronoss Technologies US/USD 2500 3544 573 51%
Temenos Group CHICHF 3500 27,95 558 5,0%
Tessera US/USD 1100 41,60 296 2,7%
6721 60,4%




Portféljinformation Lannebo Vision Select, forts.

Storre kop netto TKR

Nextel 674

Atheros Communications 536

VistaPrint 511

Limelight 505

Polycom 475

Storre kop brutto TKR

Nextel 674

Blinkx 650

Atheros Communications 536

Temenos Group 515

VistaPrint 511

Storre forsaljningar netto TKR

TietoEnator 642

AstraZeneca 447

Samsung 430

Taiwan Semiconductor 413

Tandeberg Television 327

Storre forséljningar brutto TKR

TietoEnator 642

AstraZeneca 639

Meda 438

Samsung 427

Taiwan Semiconductor 413

Balansrédkning
2007-12-31 % AV
TKR FOND

Tillgangar

Finansiella instrument med

positivt marknadsvarde 9205 82,7%

Bank och likvida medel 1900 171%

Kortfristiga fordringar 37 0,3%

Summa tillgangar 11142 100,1%

Skulder

Ovriga kortfristiga skulder 7 01%

Summa skulder -7 0,1%

Fondférmégenhet 11136  100,0%

2006-12-31
TKR

7511

1003

8531

-19

-19

8512

Resultatrédkning 1/1 - 31/12

Intakter och vardeférandring
Vardeforandring pa

aktierelaterade véardepapper
Utdelningar

Rénteintakter

Valutavinster och férluster netto
Summa intékter och vérdefoérandring

Kostnader

Erséattning till fondbolaget
Erséattning till forvaringsinstitutet
Ovriga kostnader

Summa kostnader

Avrets resultat

2007
TKR

246
86
37

-35

334

-103

-1
-112

222

% AV
FOND

88,2%
11,8%
0,2%
100,2%

0,2%
-0,2%

100,0%

2006
TKR

-69
45
18

-89

95

-174

Resultatrdkning forts.

2007

TKR
Forandring av fondférmégenhet
Fondférmoégenhet vid arets borjan 8512
Andelsutgivning 6299
Andelsinlosen -3897
Resultat enligt resultatrékning 222
Utdelat till andels&gare 0
Fondférmégenhet vid arets slut 11136

Vardeforandring pa aktierelaterade vardepapper

Realisationsvinster 1306
Realisationsforluster -1137
Orealiserade vinster/forluster 77
Summa 246

11

2006
TKR

10 543
759
-2492
-174
-124
8512

1370
-1319
-120
-69
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Lannebo Alpha Select

Fondens placeringsinriktning
Lannebo Alpha Select 4r en hedgefond
(specialfond) med fokus péa absolut av-
kastning. Fonden investerar foretradesvis
i sma och medelstora bolag i Norden men
fonden kan dven investera i réntebdrande
papper och derivatinstrument av olika slag,
isyfte att skydda kapitalet vid nedgangar pa
aktiemarknaden. Fondens nettoexponering
mot aktiemarknaden kan variera mellan -50
% och 150%.

Bg 5689-3191

Portféljforvaltare: Mats Gustafsson
mats.gustafsson@lannebofonder.se

Fondens utveckling
Under aret steg Lannebo Alphas Selects andelsvdrde med 1,1 procent.
Avkastningstroskeln uppgick under samma period till 3,7 procent.

2007 blev ett hiandelserikt borsar. Optimismen fran 2006 bibeholls under
arets inledning. Sarskilt konjunkturkénsliga foretag som verkstadsbola-
gen fortsatte att redovisa rekordvinster vilket belonades med ytterligare
kursuppgéangar. Under sommaren férdndrades bilden. Problemen inom
amerikanska bolan spred sig till 6vriga kreditmarknaden vilket ledde till
6kade marknadsréintor och nedskrivningar inom banksektorn.

Fonden utvecklades positivt under inledningen av aret men mindre bra
under hosten. Vi hade inte forvéntat oss ett sa svagt andra halvar pa bor-
sen. En for hog andel aktier och nagra daliga aktieval ledde till att fonden
utvecklades mindre bra under det andra halvaret och att fonden darfor steg
endast marginellt under éret.

Fondens placeringar

Vid utgangen av 2007 hade fonden en positiv nettoexponering pa 16 pro-
cent. Andelen rintebirande placeringar har okat under hosten och var vid
arsskiftet knappt 40 procent.

Bland aktieinvesteringarna utgor aktier med god direktavkastning en
ansenlig del. Hit hor aktier som Bure, Bilia och Skistar.

Inom kategorin tillvixtbolag finns investeringar som Hennes & Mauritz,
Clas Ohlson och Securitas Systems. Dessa foretag har en sa stark organisk
forséljningstillvixt att de bor kunna vixa dven om konjunkturen mattas av
ytterligare.

Fonden har en forsiktig instillning till banker och industriféretag.
Bankerna missgynnas av hogre finansieringskostnader samt av minskad
tradingverksambhet. Vinsttillvéxten i industriforetagen bor mattas av under
nista ar. Lonsamheten inom industrin &r rekordhdg. En lagre volymtillvaxt
ger ett lagre kapacitetsutnyttjande vilket kommer att paverka foretagens
I6nsamhet negativt. Fonden har dock négra industriinvesteringar, exem-
pelvis Volvo, SKF och Autoliv. Volvos verksamhet gynnas av den fortsatta
tillviixten i Osteuropa och Asien. Autoliv virderas lagt och har stod i en bra
balansrdkning och starkt kassaflode,

Fonden har mojlighet att ha negativa positioner i enskilda aktier som
vi bedomer vara overvirderade. Vid arsskiftet har fonden endast en sadan
position, medicinteknikbolaget Getinge, som ser dyr ut i férhallande till
vinsttillvéxten.

Enligt fondbestimmelserna har fonden rétt att handla med optioner, ter-
miner och likartade finansiell instrument samt rétt att 1ana ut vardepapper.
Fonden har utfort terminsaffirer i syfte att uppné dénskad exponering mot
aktiemarknaden.

Viktiga forandringar

Ett antal storre nyinvesteringar har gjorts under aret, exempelvis forsvarsfo-
retaget Saab. Foretaget har en stabil verksamhet, stor orderstock och en stark
balansrékning. Aktien dr lagt vérderad och ger en god direktavkastning. Vi
har dven investerat i Clas Ohlson vars aktie har statt stilla i ett par ar. Vi tror
att foretagets framtida tillvaxtmojligheter underskattas av aktiemarknaden.

Kursutveckling 2005-12-31 - 2007-12-31
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Pa forsommaren forvirvades aktier i medieféretaget MTG. Foretaget har
som malsittning att fordubbla sin omsittning de narmaste fem aren. MTG:s
starka expansion i Osteuropa ir en viktig del av omsittningstillvixten.
Fondens innehav i fastighetsbolaget Catena avyttrades under aret. Vér-
deringen av fastighetsbolag sidg under varen hég ut mot bakgrund av de
stigande marknadsrdntorna. Under varen saldes samtliga aktier i Eniro.
Foretaget star infor stora strukturella utmaningar i form av minskad anvéand-
ning av Eniros kataloger samt en 6kad konkurrens pé internet. Under hosten
saldes innehaven i TeliaSonera och Securitas. Framfor allt TeliaSonera
utvecklades bra under borsnedgédngen och ser numera inte sa billig ut.

Enskilda innehavs utveckling

Innehav som Saab, Securitas Systems och Transcom har alla utvecklats
daligt under aret vilket haft en klar negativ paverkan pa fonden. I Saabs fall
ledde forsvarsministerns avgang till en 6kad oro kring hur svenska for-
svarsnedskérningar kommer paverka Saab. Av Saabs orderstock utgér dock
ordrar fran det svenska forsvaret endast 15 procent. Securitas Systems dr
ett snabbvixande tjdnsteforetag som installerar sakerhetssystem och dartill
kopplade tjanster som underhall och 6vervakning. Efterfragan pa integre-
rade sikerhetslosningar fran exempelvis banker och detaljhandelsforetag
okar for 6vervakning och inpassering etc. Kundtjanstforetaget Transcom
genomgar nu en intressant omstopning dér det blir mindre beroende av sin
storsta kund Tele2. Dessutom har Transcom anvint sina starka finanser till
att expandera genom forvérv. Vinstutvecklingen for ovan ndmnda foretag
har néstan natt upp till vara forvantningar och vi har en fortsatt positiv syn
pa dessa innehav.

Till gladjedamnena hor klddforetagen Hennes & Mauritz och Gant. Hennes
& Mauritz fortsétter sin starka, kontrollerade butiksexpansion ute i virlden
vilket ater belonades av aktiemarknaden. Ytterst intressant blir att folja den
asiatiska satsningen. I slutet av aret lades ett bud pa varumérkesforetaget
Gant. Budnivan var en bra bit 6ver den hogsta kurs som Gant-aktien dess-
forinnan hade noterats i.

Fondens bista placering var spelbolaget Betsson som mer @n fordubbla-
des tack vare sin starka tillvixt. Fondens negativa syn pa fastighetsaktier
har betalat sig, dd hogre marknadsrintor har foranlett kursnedgangar for
fastighetsbolagen.

Framtiden

Konjunkturen i véstvérlden har bromsat in under slutet av aret. Och den
trenden lér fortsétta in 1 det nya aret. Den stramare kreditmarknaden bor
paverka konsumtion och investeringar negativt. En svagare vinsttillvaxt
bland foretagen ar darfor att vianta. Borsnedgangen under andra halvaret
aterspeglar dock detta.

Det som kan vinda trenden till det positiva &r samordnade insatser fran
centralbankerna for att latta det negativa trycket pa kreditmarknaden.
Tillvaxtregionerna utsétts inte for samma press fran kredit- och bostads-
marknaden, vilket borgar for en fortsatt god tillvéxt.
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Lannebo Alpha Select* Andelsigares schabloniserade kostnad? 071231 061231
Fonden startade 2005-12-31 Engangsinséttning 250 000 kr
- forvaltningskostnad 2015 8176
Fondens utvecklin: 071231 061231
Fondférmogenhet, b 366664 451534 Risk och avkastningsmétt
Andelsvarde, kr 98 1007 Sharpe kvt 08
Utdelning, kr 000 000 Totalrisk 44%
Totalavkastning, netto’ 1%  12,3% Totalrisk index’ 10,1%
Totalavkastning, netto? 1,1% 12,3% Tracking grrgr R ) R 86%
Avkastningstroskel, STIBOR 30 37%  24% Genomsnittig arsavkastning 24 man . 65%
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar historik saknas
Omsittning .
gy ) Fondens fem storsta innehav tkr % av fond
Omséttningshastighet, ggr 2,2 13 Hennes & Mauritz 31480 8.6
Kostnader Saab 16 149 44
Forvaltningsavgift 0,7% 0,7% g:ir: 12 gg; gg
Transaktionskostnader, tkr 2018 1196 ’
Transaktionskostnader i procent 0,1% 0,0% MTG 12228 33
TER? 0.8% 3.2% 'For en investering gjord i borjan av respektive &r.
Forsaljnings- och inldsenavgifter 0,0% 0,0% 2For en investering gjord vid fondens start.
370% SIX Portfolio Return Index 30% SSV90
*For definitioner och forklaringar, se sid 15
Portféljinformation
FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS VARDE % AV
Branschférdelning INSTRUMENT VALUTA TKR  FOND
Finans och fastighet Transcom Worldwide SDB B LU/SEK 180 400 48,40 8731 2,4%
Volvo A SE/SEK 50000 108,00 5400 1,5%
) Volvo B SE/SEK 95000 108,50 10 308 2,8%
Industrivaror och tjénster 87 861 24,0%
Informationsteknologi INFORMATIONSTEKNOLOGI
Ericsson B SE/SEK 510 000 15,18 7742 2,1%
Material Know IT SE/SEK 23600 59,50 1404 0,4%
Nocom B SE/SEK 362 000 3,82 1383 0,4%
Séllanképsvaror 10 529 2,9%
och tjanster
Ovriga tillgangar MATERIAL
Hoganas B SE/SEK 30000 136,75 4103 1,1%
0% 5%  10% 15% 20%  25% 30%  35%  40% 4103 1.1%
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Autoliv SDB US/SEK 21050 349,50 7357 2,0%
Bilia SE/SEK 136 800 102,50 14 022 3,8%
T|||géngar per 2007-12-31 Clas Ohlson B SE/SEK 57500 140,00 8050 2,2%
Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar. Elanders B SE/SEK 33500 139,00 4657 1,3%
Hemtex SE/SEK 47 600 74,25 3534 1,0%
FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS VARDE % AV Hennes & Mauritz B SE/SEK 80 000 393,50 31480 8,6%
INSTRUMENT VALUTA TKR FOND Husqvarna B SE/SEK 18 000 76,75 1382 0,4%
MTGB SE/SEK 26875 455,00 12228 3,3%
BORSNOTERADE 61,4% Nobia SE/SEK 74 000 57,50 4255 1,2%
Rezidor Hotel Group SE/SEK 220000 38,90 8558 2,3%
FINANS OCH FASTIGHET RNB Retail and Brands ~ SE/SEK 51600 60,25 3109 0,8%
Bure SE/SEK 423500 37,90 16 051 4,4% Skistar B SE/SEK 43400 98,50 4275 1,2%
Nordea Bank SE/SEK 44800 108,00 4838 1,3% 102 906 28,1%
SEBA SE/SEK 38500 165,50 6372 1,7%
27 261 7,4% DERIVAT
HALSOVARD OMX Future jan SE/SEK -1490 108 375 -863 -0,2%
Getinge B SE/SEK -38400 173,50 -6 662 -1,8% -863 -0,2%
Getinge B inlanat SE/SEK 60 000 0,00 0 0,0%
-6 662 0,0% SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 225135 61,4%
Ovriga tillgangar och skulder netto 141 530 38,6%
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER FONDFORMOGENHET 366 664 100,0%
Assa Abloy B SE/SEK 70000 129,75 9083 2,5%
Cision SE/SEK 359000 17,00 6103 1,7%
Saab B SE/SEK 124700 129,50 16 149 4,4%
Scania B SE/SEK 38000 154,00 5852 1,6%
Securitas Systems B SE/SEK 478000 23,00 10 994 3,0%
SKF B SE/SEK 98000 109,50 10731 2,9%
Transcom Worldwide SDBA LU/SEK 103 000 43,80 451 1,2%
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Portféljinformation Lannebo Alpha Select, forts.

Storre kop netto
Saab

MTG

Transcom Worldwide
Hennes & Mauritz
Securitas Systems

Storre kop brutto
Investor

MTG

Nordea

Axfood

Volvo

Storre forsaljningar netto
Handelsbanken

Eniro

TeliaSonera

Catena

Securitas

Storre forséljningar brutto
Investor

Handelsbanken

Axfood

MTG

Nordea

Tillgangar

Finansiella instrument

med positivt marknadsvérde
Bank och likvida medel
Kortfristiga fordringar
Summa tillgangar

Skulder
Ovriga kortfristiga skulder
Summa skulder

Fondférmogenhet

TKR
23716
16 904
16 418
15630
11935

TKR
109 841
57 901
41769
40 465
37129

TKR
23274
20 696
20169
16 048
13 353

TKR
109 830
57 403
42017
40 997
35602

Balansrakning

2007-12-31 % AV
TKR FOND

225135 61,4%
142 962 39,0%

2576 0,7%
370674  101,1%

-4 009 -11%
-4 009 -1,1%

366 664  100,0%

2006-12-31
TKR

300 004
166 733

2415
469 153

-17619
-17 619

451534

Resultatréakning 1/1 - 31/12

2007
TKR
Intékter och véardeforandring
Vardeforandring pa
aktierelaterade vardepapper
Vardeforandring pa -3637
ranterelaterade vardepapper 2011
Utdelningar 9 361
Rénteintakter 1791
Summa intékter och vardeférandring 9525
Kostnader
Forvaltningskostnader
Erséattning till fondbolaget -3 791
Erséattning till forvaringsinstitutet 232
Erséattning till tillsynsmyndighet -5
Ovriga kostnader -926
Summa kostnader -4 953
Arets resultat 4572

% AV
FOND

66,4%
36,9%
0,5%
103,9%

-3,9%
-3,9%

100,0%

2006*
TKR

38 080
3417

1850
43 385

-8 803
-148

-348
9299

34086

Resultatrdikning forts.

2007

TKR
Forandring av fondférmoégenhet
Fondférmdgenhet vid arets borjan 451533
Andelsutgivning 175680
Andelsinlésen -265 122
Resultat enligt resultatrakning 4572
Fondférmoégenhet vid arets slut 366 664

Viardefdrandring pa aktierelaterade vardepapper

Realisationsvinster 431467
Realisationsforluster -387 658
Orealiserade vinster/forluster -47 445
Summa -3 637

Vardeférandring och rinta pa rénterelaterade vardepapper

Realisationsvinster 2049
Orealiserade vinster/forluster -38
Summa 2011

2006*
TKR

0

489 830
-12 382
34 086
451 534

143 500

-134 609

29188
38 080

38
38

*avser perioden 2005-12-31 - 2006-12-31



Forklaringar till faktarutorna

Forséljnings- och inlésenavgifter
Fondbolaget tar ej ut forséljnings- respektive inlosenavgifter med undantag
for inldsen av andelar som innehavts kortare tid d4n 30 dagar, da en inl6-
senavgift om en procent utgar. Denna tillfaller fonden.

Vid forsédljning eller inldsen via aterforsiljare kan forsdlj-ningsavgift
uppga till max fem procent och inlosenavgift uppga till max en procent.

Forvaltningsavgift
Anges i procent av genomsnittlig fondformogenhet, uttryckt i arstakt och
avser den fasta forvaltningsavgiften.

Forvaltningskostnad for engangsinsattning

100 000 resp. 250 000 kronor

Rorlig och fast férvaltningskostnad i kronor som under perioden &r hin-
forlig till ett andelsinnehav som vid periodens borjan uppgick till 100 000
resp. 250 000 kronor och som behéllits i fonden till periodens slut.

Genomsnittlig fondférmégenhet
Ingéende fondférmogenhet plus fondférmdgenheten den sista dagen i varje
manad under perioden, dividerat med antalet observationer.

Omsittningshastighet
Det ldgsta av summa kopta eller salda virdepapper under perioden dividerat
med genomsnittlig fondf6rmogenhet under perioden. Anges i arstakt.

Sharpe kvot

Ett matt pa fondens avkastning med hénsyn till den totalrisk som fonden
har haft under en period. Berdknas som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens totala risk (standardavvikelsen).
Uppgiften baseras pa méanadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Total expense

Utgors av summan av forvaltningskostnader, rédntekostnader, 6vriga kost-
nader och skatt enligt resultatrdkningen (inklusive inkomst-, formogenhets-
och kupongskatt) exklusive trans-aktionskostnader.

TER, Total expense ratio
Total expense i procent av genomsnittlig fondfésrmogenhet. Anges i ar-
stakt.

Totalavkastning, netto
Avkastning efter fast och prestationsbaserat arvode for en investering gjord
vid arets borjan, alternativt vid fondens start.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index
totala avkastning. Uppgiften baseras pd manadsdata och avser de senaste
24 ménaderna.

Tracking error (Aktiv risk)

Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen av
jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen for differensen i avkast-
ning pa fonden och ett jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata
och avser de senaste 24 manaderna.

Transaktionskostnader
Anges i kronor och i procent av virdet pa de vardepapper som omsatts och
till vilka transaktionskostnaderna &r hanforliga.

Skatteregler for andelsagarna

Lannebo Alpha Select, Lannebo Smabolag Select, Lannebo
Sverige Select, Lannebo Vision Select.

Fonderna betraktas skatteméssigt som onoterade aktiefonder eftersom
fonderna endast noteras en gang per manad (sista bankdagen).

Observera att kapitalforluster pa onoterade fonder enbart far
dras av till 70 procent.

I tabellen nedan kan du ldsa ut hur forlust pé en viss fondtyp far dras
av mot fondvinster av olika slag. Borja pa 6versta raden och bestédm vilken
sorts forlust du vill dra av mot vinst, vinsterna anges i vinstra kolum-
nen.

Kvittning av fonder (Avdrag i %)

Kapitalforlust Onoterad fond Réantefond Ovrig
Kapitalvins (Select) Aktiefond (i SEK) fond
Aktiefond 70 % 100 % 100 % 100 %
Rantefond 70 % 70 % 100 % 70 %
Ovrig fond (Mixfond) 70 % 100 % 100 % 100 %
Onoterad fond (Select) 70 % 70 % 100 % 70 %

For samtliga fonder giller att om underskott av kapital uppkommer medges
skattereduktion med 30 procent av den del av underskottet som uppgar
till 100 000 kronor och med 21 procent av resterande del av underskottet.
Skattereduktionen kan utnyttjas mot statlig och kommunal inkomstskatt pa
inkomst av tjanst och ndringsverksamhet samt fastighetsskatt. Underskott
far inte sparas till senare ar.



Fondsortiment

Nedanstaende &r specialfonder, vilket innebér en storre frihet i placerings-
bestimmelserna.

Lannebo Alpha Select, bg 5689-3191

Lannebo Alpha Select dr en aktivt forvaltad hedgefond med fokus pa
absolut avkastning.

Fonden ldmnar utdelning i december.

Lannebo Smabolag Select, bg 5578-8004

Lannebo Smébolag Select dr en aktivt forvaltad aktiefond (specialfond)
som placerar i sma och medelstora bolag i Norden.

Fonden lamnar utdelning i december.

Lannebo Sverige Select, bg 5578-7998

Lannebo Sverige Select ér en aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) som
placerar i aktier pa den svenska borsen.

Fonden ldmnar utdelning i december.

Lannebo Vision Select, bg 5578-8053

Placeringsinriktningen for Vision Select dr global och koncentreras till
foretag inom tillvéxtbranscher som telekommunikation, teknologi, Internet,
media, lakemedel, bioteknologi och medicinsk teknik.

Fonden ldmnar utdelning i december.

Avgifter Selectfonder

»  Léagsta investering: 100.000:-

»  Léagsta investering Alpha Select: ~ 250.000:-

*  Fast forvaltningsavgift: 0,7 %

*  Rorlig ersdttning™: 20 % pa ev. dveravkastning
»  Forvaringsavgift: max 0,1 %

*Forutom den fasta avgiften har vara Selectfonder en rorlig ersdttning som
grundar sig pa den avkastning fonden ger. Ersdittningen utgar endast da fon-
dens relativa viirdeutveckling dverstigit utvecklingen for fondens avkastnings-
troskel, definierat som 30 dagars STIBOR, manadsvis den forsta bankdagen
varje ingaende manad plus 3 procentenheter. Avkastningstraskeln for Lannebo
Alpha Select definieras som 30 dagars STIBOR. Avgiften tas ut arligen eller
vid inldsen.

Ovrigt sortiment

Fond Forvaltare BG
Lannebo Alpha Mats Gustafsson 5689-3050
Lannebo Mixfond Mats Gustafsson 5563-4612
Lannebo Smabolag Peter Ronstrom/Johan Stahl 5563-4620
Lannebo Sverige Lars Bergkvist 5563-4604
Lannebo Vision Fredrik Lithell 5563-4638
Lannebo Likviditetsfond ~ Karin Haraldsson 5314-9837
Avgifter dvrigt sortiment

Aktie-/blandfonder

»  Forsdljningsavgift: 0%

» Inlosenavgift vid innehav > 30 dgr: 0%

*  Inldsenavgift vid innehav <30 dgr: 1%

*  Forvaltningsavgift: 1,6%

*  Forvaringsavgift: max 0,1 %
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Réntefonder (Lannebo Likviditetsfond)

»  Forséljningsavgift: 0%
e Inlosenavgift: 0%
e Forvaltningsavgift: 0,3%
e Forvaringsavgift: max 0,1 %
Hedgefonder (Lannebo Alpha)

»  Forséljningsavgift: 0%
*  Inlosenavgift vid innehav > 30 dgr: 0%
*  Inlosenavgift vid innehav <30 dgr: 1%
»  Fast forvaltningsavgift: 1,0 %
e Rorlig ersdttning: 20% pa ev. 6veravkastning*
e Forvaringsavgift: max 0,1 %

* Erscittningen utgar endast da fondens relativa vérdeutveckling dverstigit ut-
vecklingen for fondens avkastningstriskel, definierat som 30 dagars STIBOR.
Avgiften berdknas dagligen, kollektivt i fonden. Berdikning av dveravkastning
nystartar vid varje arsskifte.

Indexjamférelser och investeringsfilosofi

Faktaruta index, %

Utveckling 2006-12-31 - 2007-12-31
Avkastningstroskel

- Smabolag Select, Sverige Select, Vision Select 6,7
- Alpha Select 3,7
SIX Return Index -2,6
Carnegie Small Cap Sweden Index -9,7
Carnegie Small Cap Sweden Return Index -6,9
Nasdaq Composite &3
Lannebo Smabolag Select -7,8" -7,82
Lannebo Sverige Select -4,6 -4,62
Lannebo Vision Select 0,7 0,72
Lannebo Alpha Select 1,1 1,1

Fér en investering gjord vid bérjan av aret, 2F6r en investering gjord vid fondens start

I faktarutan ovan kan du jaimf6ra vara olika fonders utveckling mot nagra
index. Samtidigt skall dock papekas att vi pa Lannebo Fonder inte styrs
av index i var forvaltning.

Var investeringsfilosofi bygger pa att med langsiktig fundamental aktiea-
nalys som verktyg forsoka skapa en sa bra avkastning som mojligt till en
rimlig risknivé for vara kunder. Detta innebar fokus pa analys och urval
av enskilda aktier oberoende av indexvikt. Var uppfattning &r att denna
investeringsfilosofi innebér en rad fordelar.

*  Viinvesterar enbart i aktier som vi bedémer ska ge langsiktigt god av-
kastning och det dr ocksa det enda skilet till att vi investerar i dem.

*  Viundviker att med automatik anse att stora bolag &r bra aktier, vilket
blir effekten for den som styrs av index i sin férvaltning.

. Vi dr inriktade pa, och har som mal, att skapa bra absolut avkastning,
inte relativt nagot index.

e Vi tror pa forvaltarens kompetens och ger utrymme till att den an-
vands.

For att anda kunna utvirdera vara prestationer jamfor vi oss internt med
véra konkurrenter. I denna jamforelse har vi bara en malséttning och det
ar att over tiden ligga i den absoluta toppen.



Agarpolicy

(faststdlld av Lannebo Fonder AB:s styrelse 2002-05-13)

Lannebo Fonder handlar uteslutande i fondandelsdgarnas gemensamma
intresse. Malet for forvaltningen &r att fondernas formdgenhet ska utvecklas
sa bra som mdjligt. Fondbolaget utévar dgarrollen i de bolag fonderna valt
att placera 1, pa andelséigarnas uppdrag och fo6r fondernas rakning. Syftet
med dgarrollen 4r att maximera aktiens virde pa lang sikt.

Bolagsstimma

Fondbolaget har som huvudprincip att delta i bolagsstimmor dér fonderna
har aktieinnehav och att dér utdva sin rostritt. Undantag kan géras om
innehavets storlek &dr obetydligt i forhallande till 6vriga aktiedgare. Vad
giller utlindska bolag avgor praktiska hansyn om deltagande pa bolags-
stimma ska ske.

Fondbolaget anser att aktiedgare i aktiemarknadsbolag i god tid infor
bolagsstimma skall tillstillas ett utforligt beslutsunderlag i sddana fragor
som bolagsstdimman har att ta stidllning till sésom exempelvis forslag till
styrelseledaméter och revisorer, ersittningar och incitamentsprogram,
fragor rérande kapitalstruktur sdsom emissioner och forvérv av egna ak-
tier. Denna information kan framga via kallelse eller goras tillgdnglig for
aktiedgare pa annat lampligt satt.

Fondbolaget vill verka for att icke ndrvarande aktiedgare erbjuds moj-
lighet till att rosta genom ett forenklat rostréttsforfarande.

Styrelse
Fondbolaget anser att varje styrelseledamots huvuduppgift ar att aktivt
verka for att aktiens varde maximeras pa lang sikt.

Fondbolaget utdvar sin dgarroll utan krav pa styrelserepresentation. En
sadan styrelserepresentation skulle forsvara en effektiv férvaltning.

Nomineringen av styrelsens ledamoter bor ske genom ett tydligt och
Oppet nomineringsforfarande. En valberedning bestaende av foretridare
for de storre aktiedgarna samt styrelsens ordforande bor bereda forslag till
styrelse och styrelseledaméternas ersittning. Nominering av styrelsele-
damoter bor i god tid fore bolagsstdimman forberedas och offentliggoras
med erforderlig motivering. Fondbolaget &r villigt att sjélv deltaga i en
nomineringsprocess forutsatt att utformningen av valberedning sker pa
sadant sitt att fondbolagets handlingsfrihet dr oinskrénkt.

Styrelsen i aktiemarknadsbolag ska inrymma tillracklig erfarenhet och
kompetens. Fondbolaget verkar for en bred rekryteringsbas till bolags-
styrelserna och for att styrelserna vid behov fornyas.

Antalet styrelseledaméter bor hallas 14gt, i normalfallet mellan fem och
sju stycken, och inga suppleanter utses. Dessutom bor varje styrelseledamot
ha ett begrinsat antal andra uppdrag, normalt maximalt fem stycken.

Ovrigt
*  Fondbolaget verkar for att principen en aktie — en rost ska rada.

*  Fondbolaget verkar for att aktiemarknadsbolagens informationsgiv-
ning ar god.

e Fondbolaget verkar for att god sed pé aktiemarknaden iakttas.

*  Fondbolaget efterstravar att investera i féretag som upptrader i enlighet
med nationella och internationella lagar och konventioner samt i 6vrigt
upptrider som en god samhillsmedborgare.

Denna digarpolicy dr uppriittad i linje med Fondbolagens Férenings ~Rekom-
mendation kring fondbolagens cigarutévande”. Kontaktperson i dgarfragor:
Goran Espelund, tel 08-5622 5200, e-mail: goran.espelund@lannebofonder.se.

Lannebo Fonder i PPM

Fond PPM-nr
Lannebo Mixfond 878 520
Lannebo Smébolag 842 690
Lannebo Sverige 806 869
Lannebo Vision 771030
Lannebo Likviditetsfond 478 313

Arsberittelse fér Lannebo Fonder

Arsberittelse for Lannebo Fonder har upprittats enligt lagen om investe-
ringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter och ansluter i allt vasentligt
till Fondbolagens Forenings tillimpliga rekommendationer. Detta innebér
att fondernas tillgangar vérderas dagligen. Vardepapperen virderas med
senaste tillgéngliga betalkurs eller om sadan inte finns senaste kopkurs.
Om nagon kurs saknas far varderingen ske till den kurs som fondbolaget
beslutar pa objektiva grunder.

Svensk kod foér fondbolag
Lannebo Fonder 4r medlem i Fondbolagens Forening och f6ljer ”Svensk
kod for fondbolag” som géller fran och med 2005.

Styrelse

Oberoende styrelseledamoter:

Ordférande Anders Lannebo, direktor

Goran Rylander, CFO Mercuri Urvalgruppen
Ulf Hjalmarsson, VD Hjalmarsson & Partners

Styrelseledamdter:
Peter Ronstrom, foérvaltare Lannebo Fonder
Goran Espelund, VD Lannebo Fonder

Revisorer
Aukt. revisor Svante Forsberg, Deloitte AB

Erséattningsprinciper hos Lannebo Fonder AB

Den absoluta majoriteten av forvaltare och ledande befattningshavare inom
Lannebo Fonder AB dr dven dgare till bolaget och ddrmed egna foretagare.
Detta innebér att en forutsittning for att ersédttning 6verhuvudtaget skall
utga till denna grupp r att bolaget uppvisar en fullgod 16nsamhet. Om sa
inte &r fallet far denna grupp avsta 16n.

I det fall ovanstdende krav &ar uppfyllt utgar erséttning till forval-
tare och ledande befattningshavare dels som en fast 16n dels som bonus.
Principerna for den fasta 16nen &r att denna skall understiga motsvarande
fasta 16nedel hos véra konkurrenter. For att kompensera for den laga fasta
16nen utgar istdllet bonus. Det belopp som utgar som bonus &r beroende
av fondbolagets intjdning och bolagets styrelse faststiller i forvdg en 6vre
grans for hur stort detta belopp kan bli. Fondbolagets intjéning beror i
sin tur till mycket stor del pa hur avkastningen i fonderna utvecklas som
ett resultat av att en stor del av fondformogenheten forvaltas med rorliga
forvaltningsavgifter. Hur stor bonus den enskilde forvaltaren skall erhalla
beror pd en sammanvigning av en méngd faktorer ddr den enskilt viktigaste
ar hur de fonder forvaltaren skéter har utvecklats relativt konkurrerande
fonder under ett antal &r.

Viktig information

De pengar du investerar i fonder kan bade dka och minska i véirde.
Historisk avkastning dr inte nagon garanti for framtida avkastning.
Fondsparandet skall frdmst ses pa lang sikt.

Observera att Lannebo Fonder inte arbetar med radgivning i la-
gens mening. Var verksamhet bestar enbart av fondforvaltning och
marknadsforing av vara fonder. Uppgifter som ldmnas i trycksaker,
pa hemsidan eller vid telefonfragningar dr att betrakta som ren
information.

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestimmelser kan rekvire-
ras fran Lannebo Fonder; tel 08-5622 5200, eller fran var hemsida,
www.lannebofonder.se.

1 samband med att du blir kund hos Lannebo Fonder godkdnner du
att vi anvinder dina uppgifter i var verksamhet for att fullfélja vara
ataganden gentemot dig. Lannebo Fonder kommer inte att ldmna ut
dina personuppgifier till tredje part. Enligt Personuppgifislagen (PUL)
har du ritt att fi den information som har registrerat om dig. Ar den
felaktig, ofullstindig eller irrelevant kan du begdira att informationen
ska rdittas eller tas bort. Kontakta i sa fall Kundservice.
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Fr.v. Fredrik Lithell, Mats Gustafsson, Lars Bergkvist, Karin Haraldsson, G6éran Espelund, Johan Stahl och Peter Rénstrém.

Mot vara forvaltare

Goran Espelund
VD

Fodd 1961. Erfarenheter: Civilekonom Linkdpings Universitet 1985,
MBA University of Maryland 1987, SEP Stanford University 1998, Ana-
lytiker Robur Kapitalférvaltning 1987-1988, Portf6ljférvaltare Robur
Kapitalforvaltning 1988-1999, Utlandschef Robur Kapitalférvaltning
1992-1995, Aktiechef Robur Kapitalforvaltning 1995-1999, VD Robur Ka-
pitalférvaltning 1999, VD Lannebo Fonder 2000-. Egna innehav: Lannebo
Mixfond, Lannebo Sverige, Lannebo Smébolag, Lannebo Smabolag Select,
Lannebo Vision, Lannebo Likviditetsfond, Lannebo Alpha.

Lars Bergkvist
Lannebo Sverige Select

Fodd 1960. Erfarenheter: Civilingenjor Linkopings Tekniska Hogskola
1984, Digital Equipment 1984-1990, Analytiker, corporate finance H&Q
Fondkommission 1990-1994, Institutionsméklare SEB Enskilda 1994-
2000, Forvaltare Nordea Investment Management 2000-2003, Forvaltare
H&Q Bank 2003-2004, Forvaltare AMF Pension 2005-2007, Forvaltare
Lannebo Fonder 2007-. Egna innehav: Lannebo Sverige, Lannebo Sverige
Select, Lannebo Smabolag.

Mats Gustafsson

Lannebo Alpha Select
Fodd 1972. Erfarenheter: Civilekonom HHS 1995, Assisterande forvaltare
SEB Fonder 1996-1999, Analytiker Deutsche Bank 1999-2000, Forvaltare
SEB Smabolagsfonder 2000-2005, Forvaltare Lannebo Fonder 2005-.
Egna innehav: Lannebo Alpha, Lannebo Alpha Select, Lannebo Likvidi-
tetsfond, Lannebo Mixfond, Lannebo Sverige, Lannebo Vision.

Karin Haraldsson
(Lannebo Likviditetsfond)

Fodd 1975. Erfarenheter: Civilekonom Linkdpings Universitet 2001.
Forvaltare Lannebo Fonder 2001—. Egna innehav: Lannebo Mixfond,
Lannebo Sverige, Lannebo Smabolag, Lannebo Vision, Lannebo Likvidi-
tetsfond, Lannebo Alpha.

Johan Lannebo (ej med pa bild)
Analytiker

Fodd 1964. Erfarenheter: Civilekonom Uppsala Universitet 1986, Finans-
trainee Asea 1986, ABB Financial Services 1987-1989, Aktieanalytiker
Ohman Fondkommission 1989-1991, Analyschef Carnegie Fondkommis-
sion 1991-1995, Aktieméklare Enskilda Securities 1995-1999, Forvaltare
SEB Fonder 1999-2000, Férvaltare Lannebo Fonder 2000-. Egna innehav:
Lannebo Sverige Select, Lannebo Likviditetsfond, Lannebo Smébolag
Select.

Fredrik Lithell
Lannebo Vision Select

Fodd 1969. Erfarenheter: Drake University 1987, Uppsala Universitet
1990, Civilekonom Stockholms Universitet 1994, Aktieanalytiker Carnegie
Fondkommission 1995-1999, Nordisk Sektorchef IT-analys Carnegie Fond-
kommission 1999-2003, nordisk Sektorchef Teknologi-analys Carnegie
Fondkommission 2003-2005. Egna innehav: Lannebo Vision, Lannebo
Vision Select, Lannebo Smébolag Select, Lannebo Sverige Select, Lannebo
Alpha Select, Lannebo Alpha.

Peter Ronstréom
Lannebo Smabolag Select

Fodd 1952. Erfarenheter: Civilekonom HHS 1985, Kreditberedare
FPG Pensionsgaranti 1985-1987, Kapitalforvaltare aktier och riantor FPG
Pensionsgaranti 1987-1990, Forvaltare Institutionella uppdrag SEB Kapi-
talférvaltning 1990-1993, Forvaltare SEB Smabolagsfonder 1993-2000,
Forvaltare Lannebo Fonder, 2000-. Egna innehav: Lannebo Smabolag,
Lannebo Smabolag Select.

Johan Stahl
Lannebo Smabolag Select

Fodd 1963. Erfarenheter: Skanska Banken Fondavdelning 1983-1985,
Gotabanken barsgolvet 1985-1989, Ohman Fondkommission1989-1990,
universitetsstudier Stockholms Universitet 1990-1994, Carnegie SAX
1992-1994, Carnegie Research 1994-2002, Carnegie Asset Management
2002-2007, Civilekonom Stockholms Universitet 2007, Foérvaltare Lannebo
Fonder 2007-. Egna innehav: Lannebo Alpha, Lannebo Smabolag,
Lannebo Likviditetsfond, Lannebo Sverige, Lannebo Vision.
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