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Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonden kan béde 6ka och minska i virde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens véarde kan variera kraftigt pd grund av fondens sammanséttning
och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvénder sig av. I fondens risk/avkastningsin-
dikator som &terfinns i fondens faktablad tillhor fonden for tillfallet riskkategori 6, vilket
betyder hog risk for bdde upp- och nedgangar i andelsvirdet. Kategori 1 innebar inte att
fonden éar riskfri. Fonden kan med tiden flytta bade till hoger och vénster pa skalan. Det
beror pa att indikatorn bygger pa historisk data som inte dr en garanti for framtida risk/
avkastning. Faktablad, informationsbroschyr och fondbestimmelser f6r fonden kan re-
kvireras fran fondbolaget eller hamtas fran www.lannebofonder.se.

Fondens placeringsinriktning

Lannebo Vision &r en aktivt forvaltad aktiefond som investerar globalt i foretag inom
branscher som teknologi, industrivaror, telekom, internet, media, 1akemedel, bioteknik
och medicinsk teknik. Tyngdpunkten for investeringarna ligger i USA.

Forvaltarkommentar

Aret inleddes med fallande kurser pa virl-
dens borser. Oro kring vissa utvecklings-
ldnders ekonomi samt svagare ekonomisk
statistik frdn Kina bidrog till nedgéngen.
Under ménaden har flera av fondens inne-
hav rapporterat och Gverlag var rapporterna
nagot battre dn forvéntat.

Lannebo Vision var ofordndrad under ma-
naden. MSCI World Tech 10/40 f6ll med 0,5
procent omraknat i kronor. Den amerikanska
dollarn stiarktes med 1,7 procent mot kronan
vilket paverkade fonden positivt.

Fondens storsta innehav, Google, rappor-
terade ett starkt fjirde kvartal. Vinsten var
forvisso ndgot sdmre dn viantat men tillvixten
inom sok accelererade under kvartalet och
antalet betalade klick ckade kraftigt, vilket
ar ett bevis pé att bolaget lyckats med sina
nya produktlanseringar. Aktien steg efter
rapporten. Microsoft rapporterade dven de
ett starkt resultat, sdvil omséttning som vinst
overraskade positivt. Utvecklingen inom den
problemtyngda Windows-divisionen var na-
got bittre dn vintat men den stora positiva
avvikelsen var forsaljningen av Surface, Mi-
crosofts surfplatta, som dubblerades jamfort
med kvartalet innan. Aktien utvecklades
starkt efter rapporten. Qualcomm lyckades
ockséd bra med forsiljningen under fjarde
kvartalet, framst tack vare en stark efterfra-
gan pa mobiltelefoner i utvecklingsldnder.
Aven vinsten var nigot béttre dn vintat. Till-
véaxtdrivare for 2014 ar en kraftig utbyggnad

av LTE i Kina samt flera nya produktlanse-
ringar. P4 den negativa sidan utmairker sig
Apple och Amazon. Apple rapporterade ett
kvartal som var béttre dn vintat, dock med
en svag iPhone forséljningen och en resultat-
guidning infor nasta kvartal som understeg
forvantningarna. Aktien foll efter rapporten.
Amazon forsaljningstillvaxt uppgick till 20
procent i det fjarde kvartalet. Det var dock
tva procent under forvintningarna vilket
foranledde en negativ aktieutveckling.

Under manaden har hela innehavet i Avanza
avyttrats efter en stark kursutveckling och
innehavet i NetApp har minskats. Vi har
okat innehaven i Apple, EMC och RaySearch.
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Avkastning, %

Lannebo
Vision

Januari 2014 +0,0
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Andelskursen for Lannebo Vision siitts efter kl 16:00 men fore den
tidpunkt dé kursen for index hdmtas ndr marknaden stinger i
USA. Detta kan ibland medfora att en jamforelse dem emellan kan

vara missvisande.
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Storre innehav

Vardepapper Andel av formogenhet (%)

311 31/12
Google 9,5 8,9
Microsoft 7,7 7.4
Apple 74 58
Net Entertainment B 5,8 53
Qualcomm 4,9 4,8
EMC 4,2 3,8
Adobe Systems 3,9 3,8
eBay 3,7 3,7
Schibsted 3,7 41
Oracle 3,5 3,6
Intel 34 3,5
IFS B 34 3,3
Amdocs 3,2 3,0
Transmode 3.1 B15
MTG B 3,0 3,4
Intuit 2,6 2,7
Cadence Design Systems 2,4 2,4
Unibet SDB 1,9 1,9
MTN 1,9 21
Likviditet 8,9 7,3
Totalt antal innehav 29 30
Tio storsta innehaven, % av fondformégenhet 54,4 51,2

Risk/avkastningsprofil enligt riskindikatorn i fondens faktablad
Lagre risk Hogre risk

*Indexsiffror fér 2009 och 2010 avser Nasdaq Composite.

Fondfakta

Strategi Aktiefond, tillvaxtféretag, global
Forvaltningsmal God riskjusterad avkastning
Startdatum 2000-08-04

Startkurs 10,00

Andelskurs 140131, kr 2,84

Fondférmoégenhet 140131, mkr 607

Jamforelseindex MSCI World IT 10/40 Net Total Return
Bankgiro 5563-4638

ISIN SE0000740672

Fondbolag Lannebo Fonder AB
Forvaltare Claes Murander
Forvaringsinstitut SEB

Tillsynsmyndighet Finansinspektionen

Revisor Deloitte

Kursnotering Dagligen

Fast arvode 1,6%

Teckning/inlésen Dagligen

PPM-nr 771030
Omsittninghastighet, ggr 0,1 (131231)

Branschfordelning

Informationsteknologi

Sallankdpsvaror & Tjanster

Telekomoperatorer

Halsovard

76,1%

Likviditet

Regionfordelning

® Nordamerika % %

= Sverige

= Europa exkl.

Sverige

Ovriga Varlden

Arsavkastning, % *Bokslutskurser

Lannebo Vision* MSCI World IT
2013 +28,3 +29,5
2012 +9,7 +6,4
2011 -0,9 -0,9
2010* +3,9 +9,6
2009* +44.,8 +32,8
Forklaringar
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Lannebo Fonder AB Tel: +46 (0)8-5622 5200
Postadress: Box 7854, 103 99 Stockholm Tel kundservice: +46(0)8-5622 5222

Besoksadress: Kungsgatan 5 Fax: +46 (0)8-5622 5252

Fondens jamférelseindex ar MSCI World IT 10/40 Net Total Reurn Index
omraknat i svenska kronor.

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till den totalrisk som fonden har
haft under en period. Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus
den riskfria rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften
baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala
avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen
av jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen for differensen
i avkastning pa fonden och ett jamférelseindex. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva avkastningen
delat med portfoljens aktiva risk. Uppgiften baseras pa manadsdata och
avser de senaste 24 manaderna.

Beskriver effekten av portfoljférvaltarens val pa fondens avkastning. Ett
positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far for att ha
tagit storre risk an marknaden. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser
de senaste 24 manaderna.

Beskriver kansligheten for forandringar i fondens varde i forhallande till
forandringar i marknadens varde. Betavardet berattar hur mycket fondens
varde férandras procentuellt sett néar marknadens varde férandras med en
procentenhet. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Epost: info@lannebofonder.se
Hemsida: lannebofonder.se
Orgnr: 556584-7042
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