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Lannebo Mixfond

Fondens placeringsinriktning:
Lannebo Mixfond &r en aktivt forvaltad
blandfond som placerar i rintebidrande
virdepapper och aktier i Sverige savil
som internationellt. Fonden skall alltid
ha minst 10 procent investerat i bada
tillgdngsslagen.
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Lannebo Mixfond s FT World
OM:s statsskuldvixelindex === S|X Portfolio Return Index

Fondens utveckling

Lannebo Mixfond steg 5 procent under arets forsta sex manader. SIX
Portfolio Return Index steg 15 procent under samma period. Efter
en svag bérjan pa dret tog borsen ordentlig fart i bérjan pa februari.
Fallande rintor, en starkare USD och goda nyheter fran féretagen drev
pa utvecklingen. Fonden steg fram till mitten av april. Aktiemarknaden gick
dainien period med fallande kurser fram till slutet av april. Det férsta halv-
arets tva avslutande manader blev starka. Aktieandelen var hég vid arets
bérjan och fram till bérjan av april, da den drogs ned fér att minska risken
i portfoljen. Aktieandelen dkades sedan till 65 procent under bérjan av juni.
Andelskursen nadde sin hogsta niva under aret i slutet av juni.

Fondens placeringar

Det férsta halvaret har priglats av fallande rantor och svag krona. Bade de
langa och de korta rintorna i Sverige har fallit. Portféljen har successivt
under perioden viktats om mot mer tillvaxtaktier. Var bedémning ar att
virderingen av dessa bér gynnas mer av de ldgre rintorna dn vad som hit-
tills synts i kurserna. Den svaga kronan gér att prognosrisken i de cykliska
bolagen dr mindre 4dn vad vi tidigare befarat. Daremot kvarstar det faktum
att den ekonomiska avmattningen kommer att leda till svagare vinsttillvéxt.
Andelen cykliska aktier har varit ungefir oférandrad under halvaret.

Fondens stérsta innehav dr Hennes & Mauritz, Scania, Ericsson och
Handelsbanken. Hennes & Mauritz och Ericsson representerar tillvixt
medan Scania och Handelsbanken &r lagt varderade stabila aktier med
hog direktavkastning. Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att
handla med optioner, terminer och liknande finansiella instrument
samt att lana ut virdepapper. Fonden hari begrinsad omfattning utfort
terminsaffirer i syfte att effektivisera férvaltningen.

Viktiga forandringar

De storsta nettoképen gjordes i Gambro, Securitas och Telelogic. Samt-

liga &r nya innehav i fonden. Stérre nettoférsiljningar gjordes i Capio,

Volvo och SSAB. Hela fondens innehav i respektive aktie avyttrades.
Gambro genomgar en stor férandring i och med att den amerikanska

Fakta Lannebo Mixfond*

Fonden startade 2000-08-04

Fondens utveckling 050630 041231 031231 021231 011231
Fondférmogenhet, tkr 240806 228362 119578 64384 63163
Andelsvarde, kr 9,63 9,18 8,29 6,95 9,46
Utdelning, kr 0,09 0,10 0,10 0,00
Totalavkastning 4,9% 11,9% 205% -25,5% -1,5%
SIX Portfolio Return Index 15,0% 21,3%  342% -347% -115%
FT World 16,6% 52% 8,4% -34,7% -8,2%
OM:s Statsskuldvéxelindex 2,5% 2,6% 3,5% 4,6% 4,3%
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,5 0,4 0,4 0,5 1,4
Kostnader

Forvaltningsavgift 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6%
Transaktionskostnader, tkr 164 274 161 166 324
Transaktionskostnader i procent 0,1% 0,1% 0,2% 0,2% 0,2%
TKA 1,8% 1,8% 1,9% 2,1% 2,3%
TER 1,6% 1,6% 1,7%

Forsaljnings- och inlésenavgifter 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Andelségares schabloniserade kostnad (kr)

Totalkostnad f engéngsins 10 000 kr 90 191 196 158 219
Totalkostnad f I6pande sparande 100 kr 3 12 13 12 14
Férvaltningskostnad

— for engangsinséttning 10 000 kr 83 175 177 136 160
— for Idpande sparande 100 kr 3 11 12 9 8
Total expense f engangsins 10 000 kr 83 175 176

Total expense f I6pande sparande 100 kr 3 11 12

Risk- och avkastningsmétt

Sharpe kvot 1,4 0,8 -0,4 -0,2

Totalrisk 7,2% 94% 18,6% 252%

Totalrisk jmf index 7,5% 10,4% 18,9% 20,4%

Tracking error** 3,0% 3,2% 5,6% 8,1%
Genomsnittlig &rsavkastning 24 man 13,2% 16,1% -52% -14,3%
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar (historik saknas)

Fondens fem storsta innehav tkr % av fond

Scania 16 385 6,8%

Hennes & Mauritz 12100 5,0%

Ericsson 11 546 4,8%

Handelsbanken 11 484 4,8%
ForeningsSparbanken 9947 4,1%

*For definitioner och férklaringar, se sid 9
**Baserad pd 70% SIX Portfolio Return Index och 30% Statsskuldvixelindex

klinikverksamheten ska siljas. Trots att en stor del av forsljningslikviden
ska delas ut till aktiedgarna kommer den finansiella stillningen dnda att
vara mycket stark. Ett 6kat fokus pa verksamheten inom blodkomponent-
teknologi, som véxer snabbt, kan leda till en uppvérdering av aktien.

Securitas har for nirvarande en stark utveckling pa samtliga marknader
utanfér Nordamerika vilket gér att intresset fér aktien har 6kat. Det finns
dessutom férhoppningar om att de problem bolaget har i Nordamerika ar
pa vig att [6sas. Skulle detta vara fallet finns god potential i aktien.

Telelogic har haft en mycket ryckig kursutveckling under perioden.
Bolaget genomfor tva forviary som verkar passa mycket vl in i existerande
verksamhet, vilket aktiemarknaden reagerat positivt pa. Daremot blev
tolkningen negativ av de férvirvskostnader som kommer att belasta
arets resultat som en féljd av detta. Enligt var bedomning ar tillvixten i
Telelogic god och utvecklingen féljer de uppsatta malen.

Avyttringen av SSAB skedde efter en period med bra kursutveckling.
Var bedémning &r att stadlmarknaden har passerat toppen och att detta
successivt kommer att visa sig i SSABs resultat.

Capio har gatt langt bittre 4n vad vi férviantade oss vid investeringstill-
fallet. Uppgangen tog extra fart i samband med att bolaget annonserade
ett férvirv i Spanien. Vi gjorde bedémningen att riskerna hade 6kat i allt
for hog omfattning i relation till kurspotentialen.

Enskilda innehavs utveckling

WM-data blev fondens bista placering med en uppgang pa 38 procent.
Rapporten fér det fjarde kvartalet var éverraskande stark och bérjan pa 2005
har fortsatt att vara enligt plan. | en marknad som blivit battre har ocksa de
atgirder som WM-data vidtagit for att komma tillritta med sina interna pro-
blem lett till en snabbt stigande vinst och hégre marginaler. Var bedémning
dr att det dr borjan pa en lite lingre period med stark resultatutveckling.
Det finns férutsattningar for ytterligare positiva verraskningar framéver.

Atlas Copco har gjort det mesta ritt under arets bérjan. Aktiemarknaden
har uppskattat att den underliggande vinstutvecklingen &r stark. Dessutom
har avyttringen av elverktygsdelen avslutats och aktiesigarna har fatt en rejil
utdelning. Bolaget gynnas av en starkare USD och de l4gre rantorna, sar-
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skilt i den amerikanska uthyrningsverksamheten. Kursen steg 35 procent.

Hennes & Mauritz har glatt aktiemarknaden med en utmérkt mar-
ginalutveckling samtidigt som forsaljningen véxer snabbare 4n vintat.
Kassaflodet ir starkt och med nuvarande utdelningspolicy kommer en
stor del av detta aktiedgarna tillgodo. | dagens lagrantemiljc gér det aktien
mycket intressant. Kursuppgangen blev 22 procent.

Handelsbanken &r en stor besvikelse med ett kursfall pa 4 procent. Det
ar simre &n de Svriga svenska bankerna. Férklaringen 4r att de férvint-
ningar pa aterkép av aktier som funnits har kommit pa skam. Orsaken 4r
den osidkerhet som rader kring SPP och vilket kapitalbehov som uppstar
vid en eventuell ombildning fran 6msesidigt bolag.

Aven SCA &r en killa till besvikelse. Kursen f6ll 8 procent. De interna
atgarder som vidtagits ser inte ut att ricka i det skarpa konkurrenslige
som rader pa hygiensidan. De férvirv som tidigare genomférts framstar
nu inte som lika vardeskapande. | dagsliget ar férvantningarna lagt
stillda efter alla besvikelser.

Tele2 f5ll 7 procent. Aven hir rader knivskarp konkurrens vilket oroar
aktiemarknaden. Dessutom tillkommer osikerhet kring hur de framtida
kassaflédena ser ut eftersom Tele2 kan vilja att investera i infrastruktur
pa ett antal olika marknader. Det positiva dr att bolaget fortsitter att satsa
fér framtida tillvixt, vilket drar initiala kostnader.

Framtiden

Efter den senaste tidens uppgang verkar aktiemarknaden instilld pa
att den pagaende avmattningen i konjunkturen ska visa sig vara bade
kortvarig och ganska mild. Var bedémning ar att det finns risk for ned-
revideringar av vinstprognoserna fér nésta ar. Emellertid har denna risk
minskat i takt med férsvagningen av kronan.

Bérsen har ett starkt virderingsstéd med tanke pa de mycket laga
rantorna. Méanga foretag har fortsatt goda kassafléden och utdelnings-
kapaciteten dr god. Féretagens starka finanser och méjligheten till fler
féretagsaffarer ar andra argument fér en bra bérs. Mot denna bakgrund
ar var bedémning att avslutningen pa bérséaret 2005 kommer att innebira
positiv avkastning.

Lannebo Smdbolag

Fondens placeringsinriktning:
Lannebo Smabolag ar en aktivt
férvaltad aktiefond som placerar i
sma och medelstora bolag i Nor-
den med tonvikt pa Sverige.
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Lannebo Smabolag == Carnegie Sweden Small Cap Index

Fondens utveckling

Under férsta halvaret steg Lannebo Smabolag med 13 procent. Under
samma period steg Carnegies smabolagsindex (CSX) med 16 procent.
Affarsvirldens Generalindex steg med 12 procent.

Arets forsta kvartal var mycket starkt och understéddes framférallt av
fallande langrantor. | april fick vi en inte ovintad reaktion pa den starka
kursutvecklingen och marknaderna féll med 5 procent. Direfter har dock
borsen visat en imponerande styrka och sammantaget blev darfor det
férsta halvaret mycket positivt.

Fonden har jaimfért med CSX haft en nagot svag utveckling. Framst
beror detta pa att vi inte haft nagon exponering mot fastighetssektorn
i portféljen. Var uppfattning &r att fastighetsaktierna ar 6vervarderade.
Aktiemarknaden har dock en annan mening och de fallande rintorna har
gjort att fastighetsaktierna aterigen &r basta bransch pa bérsen. En annan
orsak till var svaga relativperformance ir att vi inte dger nagra oljeaktier
vilka gatt mycket bra. Bolagen &r helt beroende av oljepriset, och hur det
ska utvecklas ar svart att veta nagot om.

Vi fortsatter istillet var entragna jakt pa aktier med laga varderingar
relativt sina framtidsutsikter, en strategi som brukar I6na sig men som
ocksa kraver langsiktighet.

Fondens placeringar

Vi har som vanligt fokuserat pa avkastning kontra risk men kan-
ske @nnu mer nu eftersom uppgéngen har pagatt under en period.
Vi kompletterar portféljen med aktier som kan forvantas klara en svagare
marknad, tex Gambro, och bolag som ligger sent i konjunkturcykeln,
bland annat IT och bygg. Stora innehav ir fortfarande bolag med starka
kassafléden och héga marknadsandelar bland annat Alfa Laval och
Intrum Justitia.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och liknande finansiella instrument samt att lana ut virde-
papper. Ingen av dessa mojligheter har utnyttjats under perioden.



Viktiga forandringar

Vihar under aret gjort en stor investering i dialysféretaget Gambro. Inves-
teringen gjordes under ett skede dir vi var férsiktigt instillda till bérsens
utveckling och var tanke var att bolaget skulle klara en svag bors pa ett bra
sdtt. Nu har bérsen utvecklats bittre dn vi trodde da och Gambro har ut-
vecklats acceptabelt men har hittills inte riktigt givit det bidrag till fonden
som vi hoppats. Bolagets verksamhet gar dock utmirkt och vi anser att
det finns delar i rérelsen som ar klart underskattade. Vi tycker fortfarande
att avkastningen kontra risken i bolaget ser mycket attraktiv ut.

Vihar ocksa nyinvesterat i de finska bolagen Lemminkainen och Raisio
som dr verksamma i bygg- respektive livsmedelsbranschen. Vi har vidare
saltvart innehav i SSAB efter en mycket stark kursutveckling. Stalpriserna
ir pa nedgang och var de stannar vet vi dnnu inte. Vi har ocksa minskat
vart innehav i Capio och Nibe bada efter extremt stark kursutveckling

Enskilda innehavs utveckling

Arets vinnare sa hir langt ar Gverraskande nog en av forra arets starkaste
aktier, namligen specialty pharmabolaget Meda. Aktien har stigit 8o
procent i ar och dr darmed den bésta investering Lannebo Smabolag
nagonsin gjort. Huvuddelen av vart aktieinnehav ar anskaffat pa nivaer
som motsvarar mindre 4n en fjirdedel av dagens kurs och detta for
mindre 4n tre ar sedan. Bolagets ledning har gjort ett, sa vitt vi kan se,
mycket skickligt arbete i att forma bolaget till en stor och tillforlitlig aktsr
pa marknaden for inlicensiering av medicin.

Bra aktier i ar har vidare varit WM-data som stigit 38 procent och
MTG som star 35 procent hdgre &n vid arsskiftet. Bland besvikelserna
finns HL Display som fallit 20 procent pa grund av svag marknad och
fér hoga kostnader.

Framtiden

Efter den senaste tidens uppgéang verkar aktiemarknaden instilld pa
att den pagaende avmattningen i konjunkturen ska visa sig vara bade
kortvarig och ganska mild. Var bedomning &r att det finns risk for ned-
revideringar av vinstprognoserna for nista ar. Emellertid har denna risk
minskat i takt med férsvagningen av kronan.

Borsen har ett starkt varderingsstod med tanke pa de mycket laga
rantorna. Méanga féretag har fortsatt goda kassafloden och utdelnings-
kapaciteten dr god. Féretagens starka finanser och méjligheten till fler
féretagsaffarer dr andra argument fér en bra bérs. Mot denna bakgrund
arvar bedomning att avslutningen pa bérsaret 2005 kommer att innebara
positiv avkastning.

Fakta Lannebo Smébolag*

Fonden startade 2000-08-04

Fondens utveckling 050630 041231 031231 021231 011231
Fondférmogenhet, tkr 2745793 22863932 063 821 902005 509 748
Andelsvarde, kr 18,73 16,54 14,05 9,84 10,66
Utdelning, kr 0,26 0,07 0,05 0,00
Totalavkastning 13,3% 19,6% 43,5% -16,9% 11,5%
Carnegie Sweden Small Cap Index 16,2% 19,7%  422% -251% -14,8%
Omsittning
Omsattningshastighet, ggr 0,4 0,3 0,3 0,5 0,7
Kostnader
Forvaltningsavgift 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6%
Transaktionskostnader, tkr 1494 1876 1 646 1956 1149
Transaktionskostnader i procent 0,2% 0,1% 0,1% 0,2% 0,2%
TKA 1,7% 1,7% 1,8% 1,8% 2,0%
TER 1,6% 1,6% 1,6%
Forsaljnings- och inlésenavgifter 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Andelsagares schabloniserade kostnad (kr)
Totalkostnad f engéngsins 10 000 kr 92 184 199 177 212
Totalkostnad f |Ipande sparande 100 kr 3 12 13 11 13
Forvaltningskostnad
- for engéngsinséttning 10 000 kr 87 173 186 151 168
— for Idpande sparande 100 kr 3 11 12 9 8
Total expense f engangsins 10 000 kr 86 175 178
Total expense f [6pande sparande 100 kr 3 11 13
Risk- och avkastningsmétt
Sharpe kvot 2,0 1,8 0,3 -0,2
Totalrisk 13,0% 14,4% 23,7% 27,7%
Totalrisk jmf index 10,8% 13,8% 26,4%  30,4%
Tracking error 6,1% 7,2% 7,6% 8,9%
Genomsnittlig arsavkastning 24 man 32,3% 31,0% 9,2% -3,7%
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r (historik saknas)
Fondens fem stérsta innehav tkr % av fond
Gambro 249 368 9,1%
Alfa Laval 238 870 8,7%
Intrum Justitia 136 710 5,0%
Meda 133 563 4,9%
WM-data 126 139 4,6%
*For definititioner och forklaringar, se sid 9
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Lannebo Sverige

Fondens placeringsinriktning:
Lannebo Sverige dr en aktivt férvaltad
aktiefond som placerar i aktier pa den
svenska bérsen.

Portfoljforvaltare: Johan Lannebo
Johan.lannebo@lannebofonder.se
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Lannebo Sverige === SIX Portfolio Return Index

Fondens utveckling

Lannebo Sverige steg 11 procent under arets férsta sex manader. SIX
Portfolio Return Index steg 15 procent under samma period. Efter en
svag borjan pa aret tog bérsen ordentlig fart i brjan pa februari. Fallande
rantor, en starkare USD och goda nyheter fran féretagen drev pa utveck-
lingen. Fonden steg kraftigt fram till mitten av april. Aktiemarknaden gick
dain i en period med fallande kurser fram till slutet av april. Det férsta
halvarets tva avslutande méanader blev starka. Andelskursen nadde sin
hégsta niva nagonsin i slutet av juni.

Fondens placeringar

Det férsta halvaret har priglats av fallande rantor och svag krona. Bade
de langa och de korta rintorna i Sverige har fallit. Portféljen har succes-
sivt under perioden viktats om mot mer tillvaxtaktier. Var bedémning
ir att virderingen av dessa bér gynnas mer av de ldgre rintorna dn vad
som hittills synts i kurserna. Den svaga kronan gér att prognosrisken i
de cykliska bolagen &r mindre 4n vad vi tidigare befarat. Daremot kvar-
star det faktum att den ekonomiska avmattningen kommer att leda till
svagare vinsttillvixt. Andelen cykliska aktier har varit ungefir oférandrad
under halvaret.

Fondens stérsta innehav dr Hennes & Mauritz, Scania, Ericsson och
Handelsbanken. Hennes & Mauritz och Ericsson representerar tillvixt
medan Scania och Handelsbanken &r lagt virderade stabila aktier med
hég direktavkastning.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och liknande finansiella instrument samt att lana ut vérde-
papper. Ingen av dessa méjligheter har utnyttjats under perioden.

Viktiga forandringar

De storsta nettoképen gjordes i Gambro, Securitas och Telelogic.
Samtliga 4r nya innehav i fonden. Stérre nettoférsiljningar gjordes i
SSAB, Capio, Nokia och Ainax. Hela fondens innehav i respektive aktie
avyttrades.

Fakta Lannebo Sverige*

Fonden startade 2000-08-04

Fondens utveckling 050630 041231 031231 021231 011231
Fondférmogenhet, tkr 1307 051 1280997 1553082 171791 146 326
Andelsvarde, kr 13,35 12,00 10,72 8,19 11,78
Utdelning, kr 0,26 0,00 0,06 0,00
Totalavkastning 11,2% 14,4%  30,9% -30,0% 11,4%
SIX Portfolio Return Index 15,0% 21,3% 342% -34,7% -11,5%
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,5 0,6 0,8 0,6 1,2
Kostnader

Forvaltningsavgift 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6%
Transaktionskostnader, tkr 1024 2623 2301 563 581
Transaktionskostnader i procent 0,1% 0,1% 0,1% 0,2% 0,2%
TKA 1,8% 1,8% 1,9% 2,0% 2,3%
TER 1,6% 1,7% 1,7%

Forsaljnings- och inlésenavgifter 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Andelségares schabloniserade kostnad (kr)

Totalkostnad f engangs 10 000 kr 92 191 205 162 241
Totalkostnad f I6pande sparande 100 kr 3 12 13 11 14
Forvaltningskostnad

- for engangsinsattning 10 000 kr 84 173 186 136 172
— for I6pande sparande 100 kr 3 11 12 9 8
Total expense f engéngsins 10 000 kr 84 175 187

Total expense f [6pande sparande 100 kr 3 11 12

Risk- och avkastningsmétt

Sharpe kvot 1,5 1,3 -0,2 -0,4

Totalrisk 11,8% 146% 25,8% 29,9%

Totalrisk jmf index 11,5% 14,9% 27,0% 29,1%

Tracking error 3,3% 3,8% 57% 6,9%
Genomsnittlig arsavkastning 24 man 20,8% 22,4% -42%  -11,7%
Genomsnittlig drsavkastning 5 ar (historik saknas)

Fondens fem stérsta innehav tkr %av fond

Scania 129 707 9,9%

Hennes & Mauritz 128 135 9,8%
Handelsbanken 101 442 7,8%
Ericsson 100 823 7,7%
Carnegie 65 980 5,0%

*For definitioner och férklaringar, se sid 9

Gambro genomgir en stor férandring i och med att den amerikanska
klinikverksamheten ska siljas. Trots att en stor del av férsiljningslikviden
ska delas ut till aktiedgarna kommer den finansiella stillningen dnda att
vara mycket stark. Dessutom ar kassaflodet gott vilket gér att bolaget har
stor finansiell handlingsfrihet att expandera inom de kvarvarande omra-
dena. Ett okat fokus pa verksamheten inom blodkomponentteknologi,
som vaxer snabbt, kan leda till en uppvérdering av aktien.

Securitas har for nirvarande en stark utveckling pa samtliga marknader
utanfér Nordamerika vilket gér att intresset for aktien har 6kat. Det finns
dessutom férhoppningar om att de problem bolaget har i Nordamerika dr
pa vig att [6sas. Skulle detta vara fallet finns god potential i aktien.

Telelogic har haft en mycket ryckig kursutveckling under perioden.
Bolaget genomfor tva forviary som verkar passa mycket vil in i existerande
verksamhet, vilket aktiemarknaden reagerat positivt pa. Diaremot blev
tolkningen negativ av de férvirvskostnader som kommer att belasta
arets resultat som en f6ljd av detta. Enligt var bedémning ar tillvaxten i
Telelogic god och utvecklingen féljer de uppsatta malen.

Avyttringen av SSAB skedde efter en period med bra kursutveckling.
Var bedémning &r att stalmarknaden har passerat toppen och att detta
successivt kommer att visa sig i SSABs resultat.

Capio har gétt langt bittre 4dn vad vi férvantade oss vid investeringstill-
fallet. Uppgangen tog extra fart i samband med att bolaget annonserade
ett férvdrv i Spanien. Vi gjorde bedémningen att riskerna hade 6kat i allt
fér hog omfattning i relation till kurspotentialen.

Enskilda innehavs utveckling

WM-data blev fondens bésta placering med en uppgéang pa 38 procent.
Rapporten for det fjirde kvartalet var éverraskande stark och bérjan pa
2005 har fortsatt att vara enligt plan. | en marknad som blivit battre har
ocksa de atgérder som WM-data vidtagit fér att komma tillritta med sina
interna problem lett till en snabbt stigande vinst och hégre marginaler.
Véar bedémning &r att det ar borjan pa en lite langre period med stark
resultatutveckling. Det finns forutsattningar for ytterligare positiva éver-
raskningar framover.
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Atlas Copco har gjort det mesta ratt under arets bérjan. Aktiemark-
naden har uppskattat att den underliggande vinstutvecklingen &r stark.
Dessutom har avyttringen av elverktygsdelen avslutats och aktiedgarna
har fatt en rejil utdelning. Bolaget gynnas av en starkare USD och de
lagre rantorna, sarskilt i den amerikanska uthyrningsverksamheten.
Kursen steg 35 procent.

Hennes & Mauritz har glatt aktiemarknaden med en utmirkt mar-
ginalutveckling samtidigt som forsiljningen véxer snabbare dn vintat.
Kassaflédet r starkt och med nuvarande utdelningspolicy kommer en
stor del av detta aktiedgarna tillgodo. | dagens lagrintemiljé gor det aktien
mycket intressant. Kursuppgangen blev 22 procent.

Handelsbanken &r en stor besvikelse med ett kursfall pa 4 procent.
Det ar samre dn de 6vriga svenska bankerna. Forklaringen ar att de
férvantningar pa aterkép av aktier som funnits har kommit pa skam.
Orsaken ar den osdkerhet som rader kring SPP och vilket kapitalbehov
som uppstar vid en eventuell ombildning fran 6msesidigt bolag.

Aven SCA &r en killa till besvikelse. Kursen féll 8 procent. De interna
atgirder som vidtagits ser inte ut att ricka i det skarpa konkurrenslige
som rader pa hygiensidan. De férvirv som tidigare genomférts framstar
nu inte som lika viardeskapande. | dagsliget 4r férvintningarna lagt
stillda efter alla besvikelser.

Tele2 f5ll 7 procent. Aven hir rader knivskarp konkurrens vilket oroar
aktiemarknaden. Dessutom tillkommer osikerhet kring hur de framtida
kassaflodena ser ut eftersom Tele2 kan vilja att investera i infrastruktur
pa ett antal olika marknader. Det positiva 4r att bolaget fortsétter att satsa
fér framtida tillvéxt, vilket drar initiala kostnader.

Framtiden

Efter den senaste tidens uppgéang verkar aktiemarknaden instilld pa
att den pagaende avmattningen i konjunkturen ska visa sig vara bade
kortvarig och ganska mild. Var bedomning ar att det finns risk for ned-
revideringar av vinstprognoserna fér nista ar. Emellertid har denna risk
minskat i takt med férsvagningen av kronan.

Borsen har ett starkt virderingsstéd med tanke pa de mycket laga
rantorna. Méanga féretag har fortsatt goda kassafloden och utdelnings-
kapaciteten dr god. Féretagens starka finanser och majligheten till fler
féretagsaffarer &r andra argument for en bra bérs. Mot denna bakgrund
arvar bedomning att avslutningen pa borsaret 2005 kommer att innebira
positiv avkastning.

Lannebo Vision

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Vision &r en aktivt férvaltad
aktiefond som placerar i tillvaxtféretag
globalt med betoning pa USA. Berérda
sektorer dr teknologi, telekommunikation,
Internet, media, lakemedel, bioteknologi
och medicinsk teknik.

Portfoljférvaltare: Mikael Nislund
mikael.naslund@ lannebofonder.se
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Fondens utveckling

Det forsta halvaret karakteriserades av kraftigt hégre oljepris och dollar
samt lagre obligationsrintor. Vérldens bérser utvecklades éverlag vil,
uttryckt i kronor, med avkastningstal pa 10 procent eller mer. Bakom
den siffran doljer sig dock svagt fallande bérser i USA. Justerat fér den
kraftiga dollaruppgangen blev den amerikanska utvecklingen dnda i niva
med europeiska bérser. Nedgangen i USA sag linge ut att bli betydligt
varre. Fram till maj féll kurserna pa oro 6ver att styrrintehojningar och det
allt hogre oljepriset skulle orsaka en allvarligare konjunkturavmattning.
Riskaversionen borjade tillta. Farhagorna lindrades under féSrsommaren
varpa det mesta av kursfallen aterhdmtades.

Bland de sektorer fonden investerar i var hilsa den enda som steg
(+2,7 procent) i USA. Teknologi, teleoperatérer och media féll med mel-
lan 6,0 och 11,0 procent. Liknande relationer sektorerna emellan radde i
Europa, dven om avkastningstalen var hogre i lokala valutor.

Fonden steg med 12,4 procent. Uppgangen var valutastyrd. | lokal
valuta har kurserna i genomsnitt varit nagot ned. Det kan jamféras med
Nasdagq, vars utveckling var +11,5 procent uttryckt i kronor. I lokal valuta
noterade bérsen dock -5,5 procent. Fonden gynnades av exponeringen i
halvledarbranschen, som aterhimtade en del av kurssvackan fran ifjol,
samt nagra tjansteféretag i hilsosektorn.

Fondens placeringar

Teknologi var fortsatt stérsta sektor i fonden. Exponeringen drogs dock
ned fran 68,8 till 62,3 procent. Fem av innehaven avyttrades. Tre nya
foretag tillkom. Aven den minsta sektorn teleoperatérerna reducerades
genom att fonden accepterade uppképserbjudandet pa Nextel. Media
Skades pa fran 4,5 till 9,2 procent genom tva nya investeringar. Den
storsta 6kningen skedde i hilsa, dér fyra nya innehav tog plats. Andelen
av fonden dkade fran 13,1 till 23,5 procent.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och likartade finansiella instrument samt ritt att |ana ut virde-
papper. Ingen av dessa mojligheter har utnyttjats under aret.



Fakta Lannebo Vision*

Fonden startade 2000-08-04

Fondens utveckling 050630 041231 031231 021231 011231
Fondférmogenhet, tkr 435916 346 028 331953 205824 340703
Andelsvarde, kr 2,48 2,21 2,40 2,17 4,81
Utdelning, kr 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning 12,4% -7,7% 10,6% -54,9% -28,9%
Nasdag Composite 11,5% 0,5% 231% -445% -10,3%
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,6 0,3 0,8 0,6 0,7
Kostnader

Forvaltningsavgift 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6%
Transaktionskostnader, tkr 540 561 1234 718 911
Transaktionskostnader i procent 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,1%
TKA 1,9% 2,0% 2,1% 1,9% 2,0%
TER 1,6% 1,8% 1,7%

Forsaljnings- och inlésenavgifter 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Andelsdgares schabloniserade kostnad (kr)

Totalkostnad f engangsins 10 000 kr 95 191 220 124 150
Totalkostnad f |Ipande sparande 100 kr 3 12 14 10 11
Forvaltningskostnad

- fér engéngsinséttning 10 000 kr 83 161 175 106 126
- for Idpande sparande 100 kr 3 10 11 8 6
Total expense f engangsins 10 000 kr 81 176 178

Total expense f I6pande sparande 100 kr 3 11 12

Risk- och avkastningsmétt

Sharpe kvot 0,1 -0,3 -1,1 -1,3

Totalrisk 17,8% 16,7% 31,6%  40,5%

Totalrisk jmf index 17,4% 15,7%  28,0%  432%

Tracking error 6,2% 8,3% 10,7% 16,9%

Genomsnittlig drsavkastning 24 man  2,9% 1,0% -29,4% -43,4%
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r (historik saknas)

Fondens fem storsta innehav tkr % av fond
Dell 36 983 8,5%
Cisco Systems 29 804 6,8%
Microsoft 25 221 5,8%
Samsung Electronics 20181 4,6%
Cerner 19111 4,4%

*Fér definitioner och forklaringar, se sid 9

Viktiga forandringar

De stérsta innehaven fick férnyat fértroende i fonden. Undantaget var
Nasdag-100-positionen, som avyttrades successivt. Bland stérre for-
siljningar mirktes Electronic Arts. Aktien hade haft en stark utveckling,
och det fanns risk for besvikelser infér lanseringen av nista generation
spelkonsoler. Aven Amdocs hade uppvisat god kursutveckling, varpa
avkastningspotentialen bedémdes ha infriats. Stérsta nya investering
var datalagringsféretaget EMC. Den goda tillvixten varderades inte
efter fértjanst enligt var mening. Johnson & Johnson ir ett diversifierat
halsoféretag med ledande stillning pa manga omraden. Detta synnerli-
gen vilskotta féretag bedéms klara av mattare konjunktur utmérkt.

Enskilda innehavs utveckling

Cerner fortsatte den goda utvecklingen fran ifjol och blev fondens bista
innehav under hela perioden med en uppgéng pa 28,0 procent. Bland nya
innehav utmarkte sig hilsotjanstebolaget Express Scripts mest positivt.
Aktien steg med 35,5 procent. McData fortsatte ga kriftgang. Aktien
noterade -31,0 procent. Investerare fortsatte oroas av konkurrensbilden.
Forvarvet av konkurrenten CNT spiadde pa farhagorna. Vi bedémer
kurspotentialen som betydande mot bakgrund av lanseringar av nya
produkter och en ledande positionen pa marknaden.

Framtiden

Var bedémning fran arsskiftet har inte dndrats. Borsutsikterna 4r ba-
lanserade, och det som viger 6ver at det positiva hallet 4r tecken pa att
naringslivets forsiktighet slapper. Pa marginalen synes investeringsviljan
i teknologi ha styrkts nagot. Okad férvarvsaktivitet har ocksa noterats.
Bérsforetagens vinstnivaer och finansiella stilining har férbattrats ytterli-
gare fran redan mycket goda nivaer. Fallande realridntor sinker dessutom
avkastningskraven. Hoten fortsitter komma fran kraftigare avmattning
i den amerikanska ekonomin 4n vad vi férutspar. Héga oljepriser och
fortsatta styrrantehéjningar skulle kunna orsaka detta. Pa langre sikt ar
obalanserna i den amerikanska ekonomin ett fragetecken.
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Lannebo Likviditetsfond

Fondens placeringsinriktning
. Lannebo Likviditetsfond placerar i svenska
rintebdrande fondpapper och finansiella
instrument. Fonden har en |6ptid pa o—2 ar.
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Lannebo Likviditetsfond === OM:s statsskuldvaxelindex

Fondens utveckling

Det férsta halvaret har praglats av fallande rantor, bade pa korta och langa
I6ptider. Infér 2005 bedémdes det att tillvixttakten i den svenska ekono-
min skulle bli god. Marknaden signalerade om en héjning av styrrintan.
Ekonomin utvecklades dock inte som prognostiserat utan istallet 6kade
pressen pa Riksbanken att sénka styrridntan fran rekordlaga tva procent.
BNP-tillvaxten i bade den svenska ekonomin och den inom euroomradet
diampades under halvaret. Inflationen fortsatte nerat och inflationstakten
har legat nara noll under perioden, langt under Riksbankens mal pa tva
procent. Utvecklingen pa arbetsmarknaden fortsatte vara svag.

I slutet av juni sinkte Riksbanken styrrintan med hela o,5 procenten-
heter fran 2,0 procent ill 1,5 procent. Det var den forsta sinkningen sedan
i april 2004. Det fraimsta skilet var enligt Riksbanken att konjunkturen
inte utvecklats som vintat, bade i Sverige och i Europa, samt den laga
inflationen.

Marknadsrintorna fortsatte siledes sjunka under det férsta halvaret,
bade pa korta och langa l6ptider. Den korta treméanadersrintan féll med
Sver 0,5 procentenheter. Femarsrintan féll med en hel procentenhet.
En bidragande orsak till att de langa rintorna f6ll sa kraftigt var att nya
tjinstepensionsdirektiv kan komma att tvinga férsakringsbolagen att hoja
andelen obligationer i sina portféljer. Da 6kar efterfragan pa obligationer
med lagre rantor som féljd.

| USA har Federal Reserve fortsatt sin atstramande penningpolitik och
hojt for nionde gangen sedan juni 2004. Den amerikanska styrrantan
ligger nu pa 3,25 procent. Pressen pa den europeiska centralbanken har
6kat vilket har bidragit till fallande marknadsrintor i Europa.

Fondens avkastning blev under perioden 1,8 procent uttryckt som
periodrinta. OM statsskuldvixelindex steg under samma period med 2,5
procent uttryckt som periodranta. Skillnaden mot index beror delvis pa
de kostnader som belastade fonden under perioden samt att I6ptiden i
fonden drogs ner i bérjan pa aret i tron pa stigande rintor.

Fakta Lannebo Likviditetsfond*

Fonden startade 2001-11-12

Fondens utveckling 050630 041231 031231 021231 011231
Fondférmogenhet, tkr 177369 173024 121312 67383 23382
Andelsvarde, kr 105,99 105,09 105,86 104,43 100,38
Utdelning, kr 2,89 1,83 0,00 0,00
Effektiv arsranta 1,8% 2,0% 3,1% 4,1% 2,7%
Duration, dagar 170 120 160 200 200
Rantekanslighet, % 0,2 0,1 0,3 0,4 0,4
OM:s Statsskuldvéaxelindex 2,5% 2,6% 3,5% 4,6% 3,4%
Kostnader

Forvaltningsavgift 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3%
Transaktionskostnader, kr 2700 4200 6 200 8 200 1500
Transaktionskostnader i procent 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
TKA 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3%
TER 0,3% 0,3% 0,3%

Forsaljnings- och inlésenavgifter 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,9 1,5 0,9 2,0 0,0
Andelségares schabloniserade kostnad (kr)

Totalkostnad f engangsins 10 000 kr 15,68 32,18 33,44 32,21 4,67
Totalkostnad f Ipande sparande 100kr 0,16 0,32 0,33 0,32 0,03

Forvaltningskostnad
— for engangsinsattning 10 000 kr 15,68 32,18 33,44 32,20 4,67

— for Idpande sparande 100 kr 0,16 0,32 0,33 0,32 0,03
Total expense f engéngsins 10 000 kr 15,54 31,89 32,78

Total expense f I6pande sparande 100kr 0,15 0,32 0,32

Risk- och avkastningsmétt

Totalrisk 0,2% 0,2% 0,2%

Totalrisk jmf index 0,2% 0,3% 0,3%

Genomsnittlig drsavkastning 24 man  2,1% 3,6%

Genomsnittlig arsavkastning 5 ar (historik saknas)

Fondens fem storsta innehav tkr % av fond
Stockholms Stad Cert 050926 29883 16,8%
Statsskuldvaxel 050921 24916  14,0%
SEB Boléan Cert 050819 16 962 9,6%
Stadshyoptek Cert 050926 16 936 9,5%
SBAB Cert 050912 13 954 7,9%

*For definitioner och forklaringar, se sid 9

Fondens placeringar

Vid arsskiftet lag den genomsnittliga [6ptiden i fonden pa 120 dagar. Vid
halvarsskiftet lag [6ptiden pa 170 dagar vilket indikerar en rintekinslighet
pa 0,47. | sjilva verket dr rintekinsligheten lagre da FRN-lanens l6ptid
ar pa flera &r medan réantebindningen ar pa mellan tre och sex ménader.
Justerat for det ligger rantekénsligheten pa o,19.

Allokeringen av tillgdngslag andrades nagot under perioden Andelen
statsskuldvixlar drogs ned fran 20 procent till 10 procent av fondfér-
mogenheten. Andelen certifikat 6kade fran 35 procent till 55 procent av
fondférmagenheten. Andelen FRN-lan lag pa ungefir samma niva som
vid arsskiftet medan obligationerna férsvann helt ur portféljen.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ratt att handla med optioner,
terminer och likartade finansiella instrument samt ritt att lana ut virde-
papper. Ingen av dessa méjligheter har utnyttjats.

Framtiden

De svenska konjunkturutsikterna ar osakra. Riksbanken har reviderat ner
tillvixtprognosen fér de kommande aren. Med en fortsatt svag arbets-
marknad och lag inflation kommer réntorna att halla sig pa laga nivaer
framéver. Héga oljepriser och den svaga svenska kronan, vilken gynnar
exporten, kan verka stigande pa inflationen men Riksbanken bedémer att
den kommer att fortsitta ligga under malet pa 2 procent.

Férrantningstakten i fonden lag vid halvarsskiftet pa 1,6 procent, givet
oférindrat rinteldge. Vi kommer att behalla radande rintekinslighet
samt behilla alla innehav till forfall.



Forklaringar
till faktarutorna

Duration, dagar

Anger en vigd genomsnittlig aterstaende [6ptid fér fondens rantebarande
placeringar, avrundat till tiotal dagar.

Férsiljnings- och inlésenavgifter
Fondbolaget tar ej ut forsiljnings- respektive inlésenavgifter med undan-
tag for inlosen av andelar som innehavts kortare tid 4n 30 dagar, da en
inlosenavgift om en procent utgar. Denna tillfaller fonden.

Vid férsiljning eller inlésen via aterférsiljare kan forsiljningsavgift
uppga till max fem procent och inlésenavgift uppga till max en procent.

Férvaltningsavgift
Anges i procent av genomsnittlig fondférmégenhet, uttryckt i arstakt.

Férvaltningskostnad fér engangsinsiattning 10 0oo kr

Férvaltningskostnad i kronor enligt resultatrakningen som under aret ar
hanforlig till ett andelsinnehav som vid arets bérjan uppgick till 10000
kronor och som behallits i fonden till periodens slut.

Férvaltningskostnad for I6pande sparande 100 kronor

Férvaltningskostnad i kronor fér ett manadssparande om 100 kronor per
manad sedan arets bérjan.

Genomsnittlig fondformégenhet

Ingaende fondférmogenhet plus fondférmégenheten den sista dagen i
varje manad under perioden, dividerat med antalet observationer.

Omsittningshastighet

Det ldgsta av summa kopta eller salda virdepapper under perioden
dividerat med genomsnittlig fondférmégenhet under perioden. Anges
i arstakt.

Rantekanslighet (%)

Visar hur fondens andelskurs paverkas av en férandring i marknads-
rantorna.

Sharpe kvot

Ett matt pa fondens avkastning med hénsyn till den totalrisk som fonden
har haft under en period. Beraknas som kvoten mellan fondens aktiva
avkastning minus den riskfria rintan och fondens totala risk (standard-
avvikelsen).

TER, Total Expense Ratio

Total expense i procent av genomsnittlig fondférmégenhet. Anges i
arstakt.

Total expense

Utgdrs av summan av férvaltningskostnader, rintekostnader, évriga
kostnader och skatt enligt resultatrakningen (inklusive inkomst-, férmo-
genhets- och kupongskatt) exklusive transaktionskostnader.

Totalkostnad

Utgors av forvaltningskostnader, rantekostnader, évriga kostnader och
skatt enligt resultatrakningen med tillagg av transaktionskostnader.

TKA, Totalkostnadsandel

Totalkostnad uttryckt i procent av genomsnittlig fondférmégenhet. Anges
i arstakt.

Totalkostnad fér engangsinsittning 10 ooo kronor
Totalkostnad i kronor som under perioden ar hanforlig till ett andelsinne-
hav som vid arets bérjan uppgick till 10000 kronor och som behillits i
fonden till periodens slut.

Totalkostnad for I6pande sparande 100 kronor

Totalkostnad i kronor fér ett manadssparande om 100 kronor per manad
sedan arets bérjan.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totala av-
kastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och skall avse de senaste
24 manaderna.

Tracking error (Aktiv risk)

Ett riskmatt som beskriver hur fondens kursutveckling féljer utvecklingen
av jamfdrelseindex. Berdknas som standardavvikelsen fér differensen i
avkastningen pa fonden och ett jimférelseindex. Uppgiften baseras pa
manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.

Transaktionskostnader

Anges i kronor och i procent av vardet pa de virdepapper som omsatts
och till vilka transaktionskostnaderna ar hanforliga.

Skatteregler
for andelsdgarna

Nedanstaende regler avser fysiska personer med hemvist i Sverige och
svenska dédsbon. Med hinsyn till framstiliningens allmanna karaktir
bor andelsigare radfraga skatteradgivare om de speciella skattefragor
som kan uppsta.

Lannebo Mixfond, Lannebo Smabolag,
Lannebo Sverige och Lannebo Vision

Fonderna betraktas skattemissigt som aktiefonder eller 6vriga fonder.
Kapitalvinst och kapitalfériust behandlas enligt reglerna fér marknads-
noterade aktier. Kapitalférlust pa andelar far darfér kvittas fullt ut mot
kapitalvinst pa marknadsnoterade aktier och andra deldgarritter liksom
mot kapitalvinst pa ej marknadsnoterade aktier. Overskjutande férlust far
— efter kvotering till 70 procent — dras av mot évriga intékter i inkomst-
slaget kapital. Det skattepliktiga formégenhetsvardet utgér 8o procent
av andelarnas noterade virde vid beskattningsarets utgang.

Lannebo Likviditetsfond

Fonden betraktas skattemissigt som marknadsnoterad fordran i svenska
kronor. Kapitalvinst pa andelar beskattas som inkomstrénta. Kapitalfér-
lust pa andelar far kvittas fullt ut mot reavinster pa andra fordringar i
svenska kronor (tex privatobligationer, rintefonder och ranteoptioner).
Overskjutande forlust far dras av mot évriga intikter i inkomstslaget
kapital. Det skattepliktiga formdgenhetsvirdet utgér 100 procent av
andelarnas noterade varde vid beskattningsarets utgang.

Fér samtliga fonder giller att om underskott av kapital uppkommer
medges skattereduktion med 30 procent av den del av underskottet
som uppgar till 100000 kronor och med 21 procent av resterande del
av underskottet. Skattereduktionen kan utnyttjas mot statlig och kom-
munal inkomstskatt och fastighetsskatt. Underskott far inte sparas till
senare ar.

Kvittning av fonder:

KAPITALFORLUST

ONOTERAD AKTIE- RANTEFOND  OVRIG
KAPITALVINST ~ FOND (SELECT) FOND I SEK FOND
Aktiefond 70% avdrag  Fullt avdrag Fullt avdrag Fullt avdrag
Rintefond 70% avdrag 70% avdrag Fullt avdrag 70% avdrag
(ohxir)l(%of:‘;‘)d/ 70% avdrag  Fullt avdrag Fullt avdrag Fullt avdrag

Onoterad fond 70% avdrag 70% avdrag Fullt avdrag 70% avdrag



Fondsortiment

Lannebo Mixfond (bg 5563-4612, pg 400 21 09-9)
Aktivt férvaltad fond som vixlar mellan rintebdrande virdepapper och
aktier, dock alltid minst 10 procent i bada tillgangsslagen. Svenska rante-
papper, svenska och internationella aktier oberoende av bransch.
Allokerings- och aktieurval baserat pa hogsta férvantade avkastning
oberoende av index.
Fonden limnar utdelning i december.

Lannebo Smabolag (bg 5563-4620, pg 400 23 95-4)
Aktivt forvaltad, tonvikt pa svenska sma- och medelstora féretag, ej
branschinriktad. Aktieurval baserat pa langsiktig fundamental analys
kombinerat med rérlighet i portféljen. Malet &r en koncentrerad portfélj
av aktier med hog stabil avkastning, oberoende av var enskild akties
vikt i index.

Fonden limnar utdelning i december.

Lannebo Sverige (bg 5563-4604, pg 400 22 67-5)
Aktivt férvaltad fond som placerar i aktier pa den svenska borsen, ej
fokuserad pa nagon speciell bransch. Aktieurval baserat pa langsiktig
fundamental analys av féretag kombinerat med rérlighet i portfoljen.
Malet dr en koncentrerad portfélj av aktier med hég stabil avkastning,
oberoende av var enskild akties vikt i index.

Fonden limnar utdelning i december.

Lannebo Vision (bg 5563-4638, pg 400 26 96-5)
Aktivt férvaltad fond som investerar i globala tillvixtféretag, och FoU-
intensiva féretag, inom snabbvaxande framtidsbranscher som likemedel,
telekom, teknologi, bioteknik, Internet och media. Malet &r att genom
fundamental analys identifiera bolag som kommer att uppvisa snabb
och lénsam tillvixt.

Fonden limnar utdelning i december.

Lannebo Likviditetsfond (bg 5314-9837, pg 29 54 49-3)
Lannebo Likviditetsfond 4r en kort rintefond som placerar i svenska
statsskuldvixlar, bostadsobligationer och féretagscertifikat med olika
|6ptid. Fonden har en |5ptid pa o—2 ar.

Fonden limnar utdelning i december.

Avgifter
Forsiljningsavgift: 0%
Inlésenavgift vid innehav > 30 dgr: 0%
Inlsenavgift vid innehav < 30 dgr: 1%
Forvaltningsavgift: 1,6 %
Férvaringsavgift: max 0,1%
Inlssenavgift Likviditetsfonden: 0%
Férvaltningsavgift Likviditetsfonden: 0,3%

Ovrigt sortiment: Selectfonder

Lannebo Sméabolag Select, férvaltare: Peter Rénstrém, bg 5578-8004
Lannebo Sverige Select, forvaltare: Johan Lannebo, bg 5578-7998
Lannebo Vision Select, férvaltare: Mikael Nislund, bg 5578-8053

Halvdrsrapport for Selectfonderna ldmnas separat.

Selectfonderna ir specialfonder, vilket innebir en stérre frihet i pla-
ceringsbestimmelserna. Vara férvaltare kan utnyttja sin kompetens
till fullo och har 6kade majligheter att satsa pa det de verkligen tror
pa. Inget innehav far uppga till mer dn 25 procent av fondférmégen-
heten mot i normalfall max 10 procent. Dessutom far innehav mellan
5 procent och 25 procent max utgéra 60 procent av fondférmégenheten.
En fullinvesterad Selectfond kan i extremfall vara nere i endast 11 innehav.
Normalt & minimikravet 16 innehav.
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Avgifter Select

Lagsta investering: 100 000:-
Fast forvaltningsavgift: 0,7%
Rorlig ersattning*: 20% pa ev. 6veravkastning
Férvaringsavgift: max 0,1%

*Férutom den fasta avgiften har vara Selectfonder en rérlig ersittning
som grundar sig pa den avkastning fonden ger. Ersittningen utgar endast
da fondens relativa virdeutveckling dverstigit utvecklingen fér fondens
avkastningstroskel, definierat som 30 dagars STIBOR, ménadsvis den
férsta bankdagen varje ingdende manad plus 3 procentenheter. Avgiften
tas ut arligen eller vid inlésen.

Lannebo Total

Lannebo Total dr en specialfond som riktar sig mot den institutionella
marknaden. Minsta inkdpsbelopp dr 10 mkr. Fonden 4r en ny placerings-
form dir vi kombinerar en "fond i fond”-l6sning (placerar bara i vara egna
fonder) med majlighet att ocksa placera i enskilda aktier, terminer och
rantepapper. Fonden har en fast avgift pa o,5 procent per ar i kombination
med en rérlig ersittning som grundar sig pa den avkastning fonden ger.
Mer information om fonden finns i ett separat prospekt som aterfinns pa
var hemsida eller kan rekvireras direkt fran Lannebo Fonder.

Indexjdmforelser och
investeringsfilosofi

Faktaruta index (%) 2005+ 2004 2003 2002 2001

Affarsvarldens Generalindex 11,6 17,2 29,7 -37,3 -16,6
Carnegie Small Cap Sweden 16,2 19,7 422 -251 -14,8
FT-World 16,6 5,2 8,4 -34,7 -8,2
Nasdag Composite 11,5 0,5 23,1 -44,5 -10,3
SIX Portfolio Return Index 15,0 21,3 34,2 -34,7 -11,5
OM:s statsskuldvéxelindex 1,3 2,6 3,5 4,6 43
Lannebo Mixfond 4,9 11,9 20,5 -255 -1,5
Lannebo Smabolag 13,3 19,6 43,5 -16,9 11,6
Lannebo Sverige 11,2 14,4 30,9 -30,0 11,4
Lannebo Vision 12,4 -7,7 10,6 -54,9 -289
Lannebo Likviditet*™ 0,9 2,0 3,1 41 0,4

*auser perioden 04-12-31—05-06-30
** Lannebo Likviditet startade 2001-11-12

| faktarutan ovan kan du jimféra vara olika fonders utveckling mot nagra
index. Samtidigt skall dock papekas att vi pa Lannebo Fonder inte styrs
av index i var férvaltning.

Var investeringsfilosofi bygger pa att med langsiktig fundamental
aktieanalys som verktyg férséka skapa en s bra avkastning som magjligt
till en rimlig riskniva fér vara kunder. Detta innebir fokus pa analys och
urval av enskilda aktier oberoende av indexvikt. Var uppfattning ir att
denna investeringsfilosofi innebir en rad férdelar.

Viinvesterar enbart i aktier som vi bedémer ska ge langsiktigt god
avkastning och det ar ocksa det enda skalet till att vi investerar i dem

Vi undviker att med automatik anse att stora bolag ar bra aktier,
vilket blir effekten for den som styrs av index i sin férvaltning

Vi dr inriktade pa, och har som mal, att skapa bra absolut
avkastning, inte relativt nagot index

Vi tror pa forvaltarens kompetens och ger utrymme till att den
anvands

For att anda kunna utvirdera vara prestationer jimfér vi oss internt med
vara konkurrenter. | denna jamférelse har vi bara en malsattning och det
ir att dver tiden ligga i den absoluta toppen.



Agarpolicy

(faststilld av Lannebo Fonder ABs styrelse 2002-05-13)

Lannebo Fonder handlar uteslutande i fondandelségarnas gemensamma
intresse. Malet for férvaltningen ar att fondernas formégenhet ska utveck-
las s& bra som méjligt. Fondbolaget utévar dgarrollen i de bolag fonderna
valt att placera i, pa andelsagarnas uppdrag och for fondernas rikning.
Syftet med &garrollen &r att maximera aktiens virde pa lang sikt.

Bolagsstimma

Fondbolaget har som huvudprincip att delta i bolagsstimmor dar fon-
derna har aktieinnehav och att dar utéva sin réstratt. Undantag kan goras
om innehavets storlek dr obetydligt i forhallande till vriga aktiedgare.
Vad giller utlandska bolag avgér praktiska hdansyn om deltagande pa
bolagsstimma ska ske.

Fondbolaget anser att aktiedgare i aktiemarknadsbolag i god tid infér
bolagsstimma skall tillstillas ett utforligt beslutsunderlag i sadana fragor
som bolagsstimman har att ta stillning till sisom exempelvis férslag till
styrelseledaméter och revisorer, ersittningar och incitamentsprogram,
fragor rérande kapitalstruktur sisom emissioner och férviry av egna
aktier. Denna information kan framga via kallelse eller goras tillganglig
for aktiedgare pa annat lampligt sitt.

Fondbolaget vill verka for att icke narvarande aktieigare erbjuds méj-
lighet till att rosta genom ett férenklat rostrattsférfarande.

Styrelse

Fondbolaget anser att varje styrelseledamots huvuduppgift 4r att aktivt
verka for att aktiens virde maximeras pa lang sikt.

Fondbolaget utévar sin dgarroll utan krav pa styrelserepresentation.
En sadan styrelserepresentation skulle férsvara en effektiv férvaltning.

Nomineringen av styrelsens ledaméter bor ske genom ett tydligt och
Sppet nomineringsférfarande. En nomineringskommitté bestaende av
foretradare for de stdrre aktiedgarna samt styrelsens ordférande bér be-
reda forslag till styrelse och styrelseledaméternas ersittning. Nominering
av styrelseledaméter bor i god tid fére bolagsstimman férberedas och
offentliggéras med erforderlig motivering. Fondbolaget ar villigt att sjalv
deltaga i en nomineringsprocess férutsatt att utformningen av nomine-
ringskommittén sker pa sadant sitt att fondbolagets handlingsfrihet ar
oinskrankt.

Styrelsen i aktiemarknadsbolag ska inrymma tillricklig erfarenhet och
kompetens. Fondbolaget verkar fér en bred rekryteringsbas till bolags-
styrelserna och fér att styrelserna vid behov férnyas.

Antalet styrelseledaméter bér hillas lagt, i normalfallet mellan fem
och sju stycken, och inga suppleanter utses. Dessutom bér varje sty-
relseledamot ha ett begrinsat antal andra uppdrag, normalt maximalt
fem stycken.

Ovrigt
Fondbolaget verkar for att principen en aktie — en rost ska rada.

Fondbolaget verkar fér att aktiemarknadsbolagens informations-
givning dr god.

Fondbolaget verkar fér att god sed pa aktiemarknaden iakttas.
Fondbolaget efterstrivar att investera i féretag som upptréder i

enlighet med nationella och internationella lagar och konventioner
samt i 6vrigt upptrader som en god samhallsmedborgare.

Denna digarpolicy dr upprittad i linje med Fondbolagens Férenings
”Rekommendation kring fondbolagens dgarutévande”.

Halvdrsrapport
for Lannebo Fonder

Halvarsrapport for Lannebo Fonder har upprittats enligt lagen om
investeringsfonder, Finansinspektionens féreskrifter och ansluter i allt
visentligt till Fondbolagens Férenings rekommendationer. Detta innebar
att fondernas tillgangar virderas dagligen. Virdepapperen varderas med
senaste tillgéngliga betalkurs eller om sadan inte finns senaste képkurs.
Om nagon kurs saknas far varderingen ske till den kurs som fondbolaget
beslutar pa objektiva grunder.

Fondernas rakenskaper for férsta halvaret 2005 har inte varit féremal
fér granskning av fondbolagets revisorer.

Omauktorisation

Fondbolaget erhdll Finansinspektionens tillstind om omauktorisation
den 2 maj 2005.

Svensk kod fér fondbolag

Lannebo Fonder dr medlem i Fondbolagens Férening och féljer "Svensk
kod fér fondbolag” som giller fran och med 200s.

Styrelse

Oberoende styrelseledaméter:
Ordférande Anders Lannebo, direktér
Géran Rylander, CFO Mercuri Urvalgruppen
Jan Sjéqvist, VD Swedia Networks

Styrelseledaméter:
Per Axelson, marknadschef Lannebo Fonder
Goran Espelund, VD Lannebo Fonder

Revisorer
Aukt. revisor Svante Forsberg, Deloitte

Aukt. revisor Johan Adolphson (av Finansinspektionen utsedd revisor),
BDO Feinstein Revision

Lannebo Fonder i PPM
Fond PPM-nr

Lannebo Mixfond 878 520
Lannebo Sverige 806 869
Lannebo Smabolag 842 690
Lannebo Vision 771 030
Lannebo Likviditet 478 313

Viktig information

De pengar du investerar i fonder kan béide 6ka och minska i véirde.
Viirdetillvéixten dir bland annat beroende av bérsernas, rintornas och
valutornas framtida utveckling. Placeringar i fonder som investerar i
utvecklings- och tillvixtlinder kan medféra ytterligare risk. Historisk
avkastning dr inte ndgon garanti for framtida avkastning. Fondsparan-
det skall ses pa lang sike, da har du majlighet att fa en béttre avkastning
dn traditionellt rintesparande.

Observera att Lannebo Fonder inte arbetar med radgivning i lagens
mening. Vdr verksamhet bestdr enbart av fondférvaltning och
marknadsféring av véra fonder. Uppgifter som ldmnas i trycksaker,
pd hemsidan eller vid telefonforfragningar dr att betrakta som ren
information.

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestimmelser kan rekvi-
reras fran Lannebo Fonder, tel 08-5622 5200, eller frdn var hemsida,
www.lannebofonder.se.

n



Lannebo Mixfond

Tillgangar per 2005-06-30

Summadifferenser kan férekomma pd grund av avrundningar.

FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS
INSTRUMENT VALUTA

BORSNOTERADE

FINANS OCH FASTIGHET

Carnegie SE/SEK 92 800 92,50
ForeningsSparbanken A SE/SEK 58 000 171,50
OMX SE/SEK 47 000 89,00
Handelsbanken A SE/SEK 72 000 159,50
HALSOVARD

AstraZeneca GB/SEK 8 000 324,50
Biacore SE/SEK 15000 204,00
Gambro A SE/SEK 87500 104,50
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

Alfa Laval SE/SEK 21000 113,00
Assa Abloy B SE/SEK 45000 100,50
Atlas Copco B SE/SEK 21000 112,50
HL Display B SE/SEK 13700 110,00
Munters SE/SEK 15200 172,50
Nefab B SE/SEK 108 000 47,70
Proffice B SE/SEK 135 000 13,10
Scania A SE/SEK 11290 285,50
Scania B SE/SEK 45700 288,00
Seco Tools B SE/SEK 6500 331,00
Securitas B SE/SEK 50000 130,50
Skanska B SE/SEK 28 000 96,50
INFORMATIONSTEKNOLOGI

Addtech B SE/SEK 35 000 58,75
AudioDev B SE/SEK 125 000 32,40
Dell US/USD 5000 39,46
Ericsson B SE/SEK 460 000 25,10
Telelogic SE/SEK 250 000 15,00
WM-data B SE/SEK 275 000 19,70
MATERIAL

Hoganas B SE/SEK 13900 209,50
SCAB SE/SEK 10500 250,00
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Ballningslov SE/SEK 11000 120,00
Hennes & Mauritz B SE/SEK 44000 275,00
Intrum Justitia SE/SEK 75 000 54,25
TELEKOMOPERATORER

Tele2 B SE/SEK 63 600 73,50
RANTEBARANDE

AP-Fastigheter

137 060303 SE/SEK 3000 100,00
Lansforsakringar

120 061201 SE/SEK 6000 100,00
SBAB Cert 050912 SE/SEK 3000 99,67
Sveaskog

102 070518 SE/SEK 6000 100,00
Swedish Match

132 080115 SE/SEK 4000 100,00

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillgdngar och skulder netto

FONDFORMOGENHET

Valutakurser
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VARDE TKR

8 584
9947
4183

11 484

34198

2596
3060
9144

14 800

2373
4523
2363
1507
2622
5152
1769
3223
13162
2152
6 525
2702
48 070

2 056
4 050
1541
11 546
3750
5418
28 360

2912
2625
5537

1320
12 100
4 069
17 489

4675
4 675

3000

6 000
2990

6 000

6 000
23 990

177 119
63 687

240 806
uUsD

% AV
FOND

73,6%

3,6%
4,1%
1,7%
4,8%
14,2%

1,1%
1,3%
3,8%
6,1%

1,0%
1,9%
1,0%
0,6%
1,1%
2,1%
0,7%
1,3%
5,5%
0,9%
2,7%
1,1%
20,0%

0,9%
1,7%
0,6%
4,8%
1,6%
2,2%
11,8%

1,2%
1,1%
2,3%

0,5%
5,0%
1,7%
7,3%

1,9%
1,9%

1,2%

2,5%
1,2%

2,5%

2,5%
10,0%

73,6%
26,4%
100,0%
7,8102

Storre kop netto TKR Storre férséljningar netto TKR
Gambro 8 764 Capio 5188
Securitas 5976 Volvo 4810
Telelogic 4044 SSAB 4732
Audiodev 3878 Elektronikgruppen 3033
Tele2 3176 TeliaSonera 2769
Stoérre kép brutto TKR Storre forsédljningar brutto  TKR
Gambro 8764 Capio 5188
Securitas 5976 Volvo 4810
Tele2 5085 SSAB 4732
Scania 4 585 Scania 4528
Assa Abloy 4509 Handelsbanken 3 369
Balansrikning
2005-06-30 % AV 2004-06-30 % AV

TKR FOND KR FOND
Tillgdngar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvarde 177 119 73,6% 126 461 69,1%
Bank och likvida medel 8423 3,5% 58478 31,9%
Kortfristiga fordringar 63 331 26,3% 292 0,2%
Summa tillgadngar 248874 103,4% 185 231 101,2%
Skulder
C")vriga kortfristiga skulder -8 068 -3,4% 2109 -1,2%
Summa skulder -8 068 -3,4% -2109 -1,2%
Fondférmégenhet 240806 100,0% 183 122 100,0%
Resultatrakning 1/1-30/6

2005 2004

TKR KR
Intékter och vardeférandring
Vardeforandring pa
aktierelaterade vardepapper 8 396 9574
Vardeforandring pa
rénterelaterade vardepapper -76 -9
Utdelningar 4187 2489
Rénteintakter 949 424
Summa intakter och
véardeférandring 13 457 12478
Kostnader
Férvaltningskostnader
Erséttning till fondbolaget -1909 -1262
Ersattning till férvaringsinstitutet -42 -22
Ovriga kostnader -22 0
Summa kostnader -1972 -1284
Periodens resultat 11 485 11194
Férandring av fondférmoégenhet
Fondférmégenhet
vid arets borjan 228 264 119 578
Andelsutgivning 16 808 66 122
Andelsinlésen -15 752 -13 772
Resultat enligt resultatrédkning 11 485 11194
Fondférmégenhet
vid periodens slut 240 806 183 122

Virdeférandring pa aktierelaterade vardepapper

Realisationsvinster 9511 5688
Realisationsforluster -2 274 -2 338
Orealiserade vinster/frluster 1160 6224
Summa 8 396 9574
Virdeforandring och ranta

pa ranterelaterade vardepapper
Realisationsforluster -15 7
Orealiserade vinster/forluster -61 -16
Summa -76 -9



Lannebo Smdbolag

Tillgangar per 2005-06-30

Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar.

FINANSIELLA LAND/  ANTAL
INSTRUMENT VALUTA
BORSNOTERADE

DAGLIGVAROR

Atria FI’/EUR 203 466
Raisio FI/EUR 2 884 900

FINANS OCH FASTIGHET

Kinnevik B SE/SEK 1 077 400
OMX SE/SEK 357 800
Sponda FI/EUR 650 000
HALSOVARD

Capio SE/SEK 846 800
Gambro A SE/SEK 2 386 300
Human Care SE/SEK 100 000
Meda A SE/SEK 1 680 040
Q-Med SE/SEK 233 650

INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

Alfa Laval SE/SEK 2 113 895
G&L Beijer B SE/SEK 360 300
Beijer Aima B SE/SEK 349 600
Bong Ljungdahl B SE/SEK 265 850
Cardo SE/SEK 268 900
Fagerhult SE/SEK 341 425
Haldex SE/SEK 97 500
Hexagon B SE/SEK 189 000
HL Display B SE/SEK 456 685
Lamminké&inen FI’EUR 300 000
Munters SE/SEK 220 550
NCC B SE/SEK 364 400
Nibe B SE/SEK 370100
Partnertech SE/SEK 265 000
Proffice B SE/SEK 2 432 461
Vaisala FI’EUR 108 800
Westergyllen B SE/SEK 73 900
Angpanneféreningen B SE/SEK 139 500

INFORMATIONSTEKNOLOGI

Addtech B SE/SEK 1 231 884
Beijer Electronics SE/SEK 224 400
BTS Group B SE/SEK 101 103
F-Secure FI’EUR 1 750 000
OEM International B SE/SEK 209 627
Sectra B SE/SEK 684 450
Teleca B SE/SEK 843 600
Telelogic SE/SEK 6 128 700
WM-data B SE/SEK 6 403 000
MATERIAL

Boliden SE/SEK 729 500
Holmen B SE/SEK 100 000
Hoganas B SE/SEK 484 300

SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Autoliv US/SEK 50 000
Ballingslov SE/SEK 321 500
Intrum Justitia SE/SEK 2 520 000
Mekonomen B SE/SEK 361 600
Metro International A LU/SEK 1 066 220
Metro International B LU/SEK 930 000
MTG B SE/SEK 395 000
New Wave B SE/SEK 363 948
Pergo SE/SEK 832 665
Swedish Match SE/SEK 423 300

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillgéngar och skulder netto

FONDFORMOGENHET

Valutakurser

KURS

16,30
2,44

65,75
89,00
25,90

115,00
104,50
68,00
79,50
177,00

113,00
135,50
138,00
55,00
184,50
123,00
136,50
158,00
110,00
22,99
172,50
117,00
199,00
85,00
13,10
20,35
51,50
153,00

58,75
88,50
72,50
1,88
126,00
68,00
36,60
15,00
19,70

33,70
211,00
209,50

340,50
120,00
54,25
93,00
14,40
14,45
239,50
138,00
31,80
88,75

VARDE TKR % AV
FOND

97,1%

31357 1,1%
66555 2,4%
97913 3,5%
70839 2,6%
31844 12%
16835 0,6%
119518 4,4%
97382 3,5%
249368 9,1%
6800 0,2%
133563 4,9%
4135 1,5%
528470 19,2%
238870 8,7%
48821 1,8%
48245 1,8%
14622 0,5%
49612 1,8%
41995 1,5%
13309 0,5%
29862 1,1%
50235 1,8%
65211  2,4%
38045 1,4%
42635 1,6%
73650 2,7%
22525 0,8%
31865 1,2%
20934 0,8%
3806 0,1%
21344 0,8%
855585 31,2%
72373 2,6%
19859 0,7%
7330 0,3%
31107 1,1%
26413  1,0%
46543 1,7%
30876 1,1%
91931  3,3%
126139  4,6%
452570 16,5%
24584 0,9%
21100 0,8%
101461 3,7%
147145 54%
17025 0,6%
38580 1,4%
136710  5,0%
33629 1,2%
15354 0,6%
13439 0,5%
94603 3,4%
50225 1,8%
26479 1,0%
37568 1,4%
463610 16,9%
2664811 97,1%
80982 2,9%
2745793 100,0%
EUR 9,455

Storre kop netto TKR Storre forsaljningar netto TKR
Gambro 163 886 SSAB 50 337
Raisio 66 270 Capio 40 343
Lemmink&inen 52914 Nibe 35575
Intrum Justitia 37 699 Kinnevik 24 253
WM-data 33484 Swedish Match 21550
Stoérre kop brutto TKR Storre férséljningar brutto  TKR
Gambro 163 886 SSAB 50 337
Raisio 66 270 Capio 40 343
Lemmink&inen 52 914 Nibe 35575
Intrum Justitia 37 699 Kinnevik 24 253
WM-data 33484 New Wave 23 343
Balansrakning

2005-06-30 % AV~ 2004-06-30 % AV

TKR FOND TKR FOND

Tillgdngar
Finansiella instrument med
positivt marknadsvarde 2 664 811 97,1% 2169554 96,8%
Bank och likvida medel 84 781 3,1% 64595 2,9%
Kortfristiga fordringar 1207 0,0% 9408 0,4%
Summa tillgangar 2750799 100,2% 2243 557 100,1%
Skulder
évriga kortfristiga skulder -5 005 -0,2% -2897 -0,1%
Summa skulder -5 005 -0,2% -2897 -0,1%
Fondférmégenhet 2745793 100,0% 2240 660 100,0%

Resultatriakning 1/1-30/6

2005 2004
TKR TKR
Intdkter och vardeférandring
Vardeforandring pa
aktierelaterade vardepapper 290 514 168 737
Utdelningar 42 934 39 590
Rénteintakter 1207 965
Summa intékter
och vardeférandring 334 654 209 292
Kostnader
Foérvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -20 909 -17 001
Erséttning till férvaringsinstitut -204 -170
Summa kostnader -21113 -17 171
Periodens resultat 313 541 192 121
Fériandring av fondformogenhet
Fondférmégenhet
vid &rets bérjan 2286 393 2063 821
Andelsutgivning 283 203 353 839
Andelsinlésen -137 344 -369 121
Resultat enligt resultatrékning 313 541 192 121
Fondférmégenhet
vid periodens slut 2745793 2 240 660

Virdeférandring pa aktierelaterade vardepapper

Realisationsvinster 134913
Realisationsforluster -386
Orealiserade vinster/forluster 155 987
Summa 290 514

79 345
-3410
92 802
168 737
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Lannebo Sverige

Tillgangar per 2005-06-30

Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar.

FINANSIELLA LAND/ ANTAL
INSTRUMENT VALUTA
BORSNOTERADE

FINANS OCH FASTIGHET

Carnegie SE/SEK 713 300
FéreningsSparbanken A SE/SEK 280 500
OMX SE/SEK 460 500
SEB A SE/SEK 196 800
Handelsbanken A SE/SEK 635999
HALSOVARD

AstraZeneca GB/SEK 99 699
Gambro A SE/SEK 597 000

INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

Alfa Laval SE/SEK 224 700
Assa Abloy B SE/SEK 255 000
Atlas Copco B SE/SEK 387 771
Fagerhult SE/SEK 102 950
HL Display B SE/SEK 96 550
Munters SE/SEK 88 300
Nefab B SE/SEK 787 548
Proffice B SE/SEK 1693 700
Sandvik SE/SEK 76 108
Scania A SE/SEK 193 500
Scania B SE/SEK 258 550
Seco Tools B SE/SEK 34 200
Securitas B SE/SEK 475 000
Skanska B SE/SEK 305 434
Volvo A SE/SEK 41 900
INFORMATIONSTEKNOLOGI

AudioDev B SE/SEK 155 400
Ericsson B SE/SEK 4 016 871
Telelogic SESEK 2 244 000
WM-data B FI/SEK 2215 300
MATERIAL

Hoganas B SE/SEK 65 500
SCAB SE/SEK 117 449

SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Ballingslov SE/SEK 153 700
Hennes & Mauritz B SE/SEK 465 946
Intrum Justitia SE/SEK 721 000
TELEKOMOPERATORER

Tele2 B SE/SEK 485 055

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillgdngar och skulder netto

FONDFORMOGENHET

14

KURS

92,50
171,50
89,00
130,00
159,50

324,50
104,50

113,00
100,50
112,50
123,00
110,00
172,50

47,70

13,10
290,50
285,50
288,00
331,00
130,50

96,50
308,00

32,40
25,10
15,00
19,70

209,50
250,00

120,00
275,00
54,25

73,50

VARDE TKR % AV
FOND

98,3%

65980 5,0%
48106 3,7%
40985 3,1%
25584  2,0%
101442 7,8%
282096 21,6%
32352  2,5%
62387 4,8%
94739  7,2%
25391  1,9%
25628  2,0%
43624  33%
12663  1,0%
10621 0,8%
15232 1,2%
37566 2,9%
22187  1,7%
22109 1,7%
55244  4,2%
74462 57%
11320  0,9%
61988 4,7%
29474  2,3%
12905  1,0%
460 415 352%
5035 0,4%
100823 7,7%
33660 2,6%
43641 3,3%
183160 14,0%
13722 1,0%
20362 2,2%
43085 3,3%
18444  1,4%
128135 9,8%
39114  3,0%
185693 14,2%
35652  2,7%
35652 2,7%
1284839 98,3%
22211 1,7%

1307 051 100,0%

Storre kop netto TKR Stoérre forsiljningar netto  TKR
Gambro 59 013 SSAB 46 242
Securitas 54 283 Capio 40 282
Telelogic 35262 Nokia 29 140
Hbganés 12 604 Ainax 25654
SCA 8 061 Hennes & Mauritz 21357
Stoérre kop brutto TKR Storre férsédljningar brutto TKR
Gambro 59 013 SSAB 46 242
Securitas 54 283 Capio 40 282
Telelogic 35 262 Handelsbanken 32 241
SCA 32 957 Scania 31250
Assa Abloy 25 504 Nokia 29 140
Balansrikning
2005-06-30 % AV 2004-06-30 % AV

TKR FOND TKR FOND
Tillgadngar
Finansiella instrument med
positivt marknadsvarde 1284 839 98,3% 1821630 99,3%
Bank och likvida medel 14 340 1,1% 4005 0,2%
Kortfristiga fordringar 38 320 2,9% 42861 2,3%
Summa tillgangar 1337499 102,3% 1868 496 101,9%
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder -30 449 -2,3% -34589 -1,9%
Summa tillgangar -30 449 -2,3% -34589 -1,9%
Fondférmégenhet 1307 051 100,0% 1833908 100,0%
Resultatriakning 1/1-30/6

2005 2004

TKR TKR
Intédkter och vardeférandring
Vardeforandring pa
aktierelaterade vardepapper 108 332 120 507
Utdelningar 38319 44 851
Rénteintakter 101 232
Summa intékter
och vardeforandring 146 753 165 590
Kostnader
Foérvaltningskostnader
Erséttning till fondbolaget -10 211 -14 170
Erséttning till férvaringsinstitutet -110 -146
Summa kostnader -10 322 -14 316
Periodens resultat 136 431 151 274
Fériandring av fondférmogenhet
Fondférmégenhet
vid drets borjan 1280 997 1553 082
Andelsutgivning 44 299 346 922
Andelsinlésen -154 677 -217 370
Resultat enligt resultatrédkning 136 431 151274
Fondférmdgenhet
vid periodens slut 1 307 051 1 833 908

Viardeférandring pa aktierelaterade vardepapper

Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster/forluster
Summa

96 388 68 950
-18 378 -5 247
30 322 56 804
108 332 120 507



Lannebo Vision

Tillgdngar per 2005-06-30

Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar.

FINANSIELLA LAND/
INSTRUMENT VALUTA
BORSNOTERADE
HALSOVARD

Amgen US/USD
Boston Scientific US/USD
Cerner US/USD
Express Scripts US/USD
Genzyme US/UsD
Johnson & Johnson US/USD
Molina Health Care US/USD
Teva Pharmaceutical  IL/USD
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Affiliated Computer US/USD
Celestica CA/USD
Cisco Systems US/USD
Dell US/USD
EMC US/USD
Integrated Devices US/USD
Intel US/USD
McData A US/USD
Microsoft US/USD
Polycom US/UsD
Qualcomm US/USD
Samsung Electronics  KR/USD
SAP GE/EUR
Taiwan Semiconductor TW/USD
Telelogic SE/SEK
Texas Instruments US/USD
Veritas Software US/USD

ANTAL

25000
45 000
36 000
34 000
26 000
25000
30 000
55 000

45 000
95 000
200 000
120 000
125 000
125 000
95 000
230 000
130 000
75000
40 000
10 800
9 000
244 977
550 000
60 000
60 000

SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Comcast US/USD 45000
Echostar Communications US/USD 40 000
InterActiveCorp US/USD 54 000
Univision US/USD 45000
TELEKOMOPERATORER

Tele2 B SE/SEK 120 000

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillgangar och skulder netto

FONDFORMOGENHET

Valutakurser

KURS

60,46
27,00
67,97
49,98
60,09
65,00
44,26
31,14

51,10
13,37
19,08
39,46
13,71
10,75
26,02
4,00
24,84
14,91
33,01
239,25
143,80
9,12
15,00
28,07
24,40

29,95
30,16
24,01
27,55

73,50

VARDE TKR % AV
FOND

97,0%

11805 2,7%
9489 2,2%
19111 4,4%
13272 3,0%
12202 2,8%
12692  2,9%
10370  2,4%
13377 3,1%
102318 23,5%
17960  4,1%
9920 2,3%
29804 6,8%
36983 85%
13385 3,1%
10495 2,4%
19306  4,4%
7185 1,6%
25221  58%
8734 2,0%
10313 2,4%
20181  4,6%
12237  2,8%
17 449 4,0%
8250 1,9%
13154  3,0%
11434 2,6%
272009 62,4%
10526  2,4%
9422 22%
10126 2,3%
9683 2,2%
39757  9,1%
8820 2,0%
8820 2,0%
422905 97,0%
13011 3,0%

435916 100,0%

EUR
uUSD

9,4550
7,8102

Storre kop netto TKR Storre forsaljningar netto TKR
EMC 11 421 Nasdag 100 23 359
Johnson & Johnson 11121 Amdocs 15193
Texas Instruments 10 761 Electronic Arts 14 095
Boston Scientific 10479 Nextel Communications 14 026
Comcast 10 334 AmerisourceBergen 10 391
Storre kop brutto TKR Storre forséljningar brutto  TKR
Nasdag 100 14710 Nasdag 100 38 069
EMC 11 421 Amdocs 15193
Johnson & Johnson 11122 Electronic Arts 14 095
Texas Instruments 10 761 Nextel Communications 14 026
Boston Scientific 10 479 AmerisourceBergen 10 391
Balansrakning
2005-06-30 % AV~ 2004-06-30 % AV

TKR FOND TKR FOND
Tillgdngar
Finansiella instrument med
positivt marknadsvéarde 422 905 97,0% 408 910 99,4%
Bank och likvida medel 13 540 3,1% 3007 0,7%
Ovriga kortfristiga fordringar 44 0,0% 33 0,0%
Summa tililgdngar 436489 100,1% 411 950 100,1%
Skulder
C")vriga kortfristiga skulder -574 -0,1% -530 -0,1%
Summa skulder -574 -0,1% -530 -0,1%
Fondférmdgenhet 435916 100,0% 411 419 100,0%
Resultatridkning 1/1—30/6

2005 2004

TKR TKR
Intékter och vardeféréndring
Vardeforandring pa
aktierelaterade vardepapper 47 560 12 960
Utdelningar 906 520
Rénteintakter 44 32
Valutavinster och forluster netto 1793 -96
Summa intékter
och vardefoérandring 50 304 13415
Kostnader
Foérvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -3233 -3 222
Erséttning till férvaringsinstitutet -87 -84
Summa kostnader -3320 -3 306
Periodens resultat 46 984 10 109
Fériandring av fondformégenhet
Fondférmégenhet
vid arets boérjan 346 028 331953
Andelsutgivning 83 063 121 136
Andelsinlésen -40 160 -51 779
Resultat enligt resultatrékning 46 984 10109
Fondférmdgenhet
vid periodens slut 435 916 411 419

Viardeférandring pa aktierelaterade vardepapper

Realisationsvinster
Realisationsforluster

Orealiserade vinster/forluster

Summa

12 524 6382
-8 996 -4 138
44 032 10716
47 560 12960
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Lannebo Likviditetsfond

Tillgangar per 2005-06-30

Summadifferenser kan férekomma pd grund av avrundningar.

FINANSIELLA LAND/ NOMINELLT
INSTRUMENT VALUTA BELOPP
BORSNOTERADE

CERTIFIKAT

SBAB Cert050912 SE/SEK 14 000
SEB Bolan Cert050819 SE/SEK 17 000
Spintab Cert050908 SE/SEK 10 000
Stadshypotek Cert050923 SE/SEK 17 000
FRN

AP-Fastigheter 137060303 SE/SEK 4000
Industrivarden 09 091106 SE/SEK 3000
Industrivarden 124 060905 SE/SEK 4000
Landshypotek 194 071025 SE/SEK 5000
Lansfoérsakr. 120 061201 SE/SEK 7 000
Rodamco 080128 SE/SEK 7 000
Sandvik 104 060621 SE/SEK 4000
Scania 157 060220 SE/SEK 1000
Scania 24 070614 SE/SEK 4000
Sveaskog 070518 SE/SEK 7 000
Volvo Treasury 336 060524 SE/SEK 5000

PA ANNAN REGLERAD MARKNAD

STATSSKULDVAXLAR
SSV 050921 SE/SEK 25000

CERTIFIKAT

Stockholms Stad

Cert050926 SE/SEK 30 000
Stangéastaden

Cert050922 SE/SEK 5000
Tekniska Verken

Cert050806 SE/SEK 6 000

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tiligangar och skulder netto
FONDFORMOGENHET

VARDE TKR

13 954
16 962

9 969
16 936
57 822

4000
3000
4000
5000
7 000
7 000
4000
1000
4000
7 000
5000
51 000

24916
24916
29 883

4981

5984
40 849

174 587
2782
177 369

% AV
FOND

61,4%

7,9%
9,6%
5,6%
9,5%
32,6%

2,3%
1,7%
2,3%
2,8%
3,9%
3,9%
2,3%
0,6%
2,3%
3,9%
2,8%
28,8%

37,1%

14,0%

14,0%

16,8%

2,8%

3,4%
23,0%
98,4%

1,6%

100,0%

Balansrakning

2005-06-30 % AV 2004-06-30 % AV

TKR FOND TKR FOND
Tillgdngar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvarde 174 587 98,4% 145311 92,2%
Bank och likvida medel 27 470 15,5% 12 000 7,6%
Kortfristiga fordringar 277 0,2% 254  0,2%
Summa tillgangar 202334 114,1% 157 565 100,0%
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder -24965 -14,1% -37  0,0%
Summa skulder 24965 -14,1% -37 0,0%
Fondférmégenhet 177 369 100,0% 157 528 100,0%
Resultatriakning 1/1-30/6

2005 2004

TKR TKR
Intékter och vardeférandring
Vardeforandring pa
rénterelaterade vardepapper 863 1003
Rénteintakter 978 750
Summa intdkter och
vardeforandring 1840 1753
Kostnader
Férvaltningskostnad
Erséttning till fondbolaget -274 -205
Ersattning till férvaringsinstitutet -1 -12
Summa kostnader -285 -216
Periodens resultat 1555 1536
Foérandring av fondférmogenhet
Fondférmégenhet
vid arets borjan 173 024 121 312
Andelsutgivning 15387 92 701
Andelsinlésen -12 597 -58 022
Resultat enligt resultatrédkning 1555 1536
Fondférmégenhet
vid periodens slut 177 369 157 528
Virdefériandring och rinta
pa ranterelaterade virdepapper
Realisationsvinster 1198 993
Realisationsforluster =217 142
Orealiserade vinster/foérluster -118 152
Summa 863 1003
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