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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonden kan béde 6ka och minska i virde och det 4r inte sékert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt p4 grund av fondens sammanséttning
och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvéander sig av. I fondens risk/avkastningsin-
dikator som aterfinns i fondens faktablad tillhor fonden for tillfillet riskkategori 6, vilket
betyder hog risk for bdde upp- och nedgangar i andelsvardet. Kategori 1 innebar inte att
fonden ar riskfri. Fonden kan med tiden flytta bade till hoger och vinster pa skalan. Det
beror pa att indikatorn bygger pa historisk data som inte ar en garanti for framtida risk/
avkastning. Faktablad, informationsbroschyr och fondbestaimmelser for fonden kan re-
kvireras fran fondbolaget eller hamtas frin www.lannebofonder.se.

Fondens placeringsinriktning

Lannebo Sverige ar en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier pa den svenska

borsen.

Forvaltarkommentar

En stor del av Stockholmsborsens bolag
rapporterade utfallet for arets forsta kvartal
under ménaden. Borsens mottagande var
blandat och n&gon generell trend var svér att
identifiera da det var mer bolagsspecifika av-
vikelser som forklarade rapportreaktionerna.
Temperaturen pa marknaden for foretags-
forvirv steg ytterligare, bland annat med en
budstrid om Cision, Amerikanska lakeme-
delsbolaget Pfizer annonserade att man vill
kopa AstraZeneca, dessutom visade ett annat
amerikanskt ldkemedelsbolag, Mylan, in-
tresse for Meda. Betriaffande makrostatistik
kom den amerikanska in lite battre relativt
forvantningarna medans den europeiska och
kinesiska kom in lite sdmre.

Virldsindex (MSCI AC World) steg under
manaden med 0,7 procent och i USA steg
S&P500 likasd med 0,7 procent. Euro STOXX
50 (index for euroldnderna) steg med 1,2
procent samtidigt som Stockholmsborsen
(SIXPRX) steg med 1,9 procent. Smébola-
gen pa Stockholmsboérsen (Carnegie Small
Cap Return Index) utvecklades starkare dn
borsen som helhet och steg med 3,6 procent.
Lannebo Sverige steg under manaden med
2,7 procent.

Av fondens innehav utvecklades Electrolux,
Trelleborg samt Investor visentligt battre an
borsen som helhet med kursuppgéngar om
28, g respektive 7 procent. Savil Electrolux
som Trelleborg kom med kvartalsrapporter
som slog marknadens férvintningar med
rége. Investor gynnades sannolikt av att flera
av portfoljbolagen hade en stark utveckling
pé borsen.

ABB, Ericsson och Net Insight {61l med
7, 6 respektive 5 procent. ABB och Erics-
sons kvartalsrapporter nddde inte upp

till marknadens forviantningar, darav den
svaga kursutvecklingen. Net Insights aktie
rekylerade efter en mycket stark utveckling
forra manaden.

Under perioden har fonden 6kat innehaven
i Swedish Match och SAAB. I samband med
osdkerheten om Volkswagens bud pé Scania
skulle ga igenom utvecklades Scaniaaktien
mycket svagt och fonden utnyttjade d& maj-
ligheten att investera i aktien pa en attraktiv
niva. Fonden har reducerat innehaven i H&M
och Nordea. Samtliga aktier i Atlas Copco
avyttrades, dessutom avyttrades innehavet
i Cision i samband med budet pa bolaget.

Den hoga riskaversion som praglat de finan-
siella marknaderna de senaste dren har den
senaste tiden reducerats. Aktiemarknadens
positiva utveckling under 2013 har i all
vasentlighet skett tack vare att riskpremien
pé aktiemarknaden normaliserats. Vinst-
prognoserna for 2014 ar behiftade med
betydande osédkerhet och vinsterna kan inte
langre sdgas vara forsiktigt prissatta. Det
finns dock tecken pé att den globala tillvaxt-
takten kan borja accelerera. D& de svenska
borsbolagen hanterat en svag konjunktur
vél ar de i en bra position for en 6kad efter-
frgan. Detta talar for att vi dter kommer
att fa se stigande vinster bland borsbolagen
vilket ar en bra grund for en fortsatt positiv
aktiemarknad.
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April 2014
Ar 2014

3 ar (110430-140430)
5 ar (090430-140430)
10 ar (040430-140430)
Sedan start (000804)

Genomsnittlig ars-
avkastning 24 man

1 '6% - 7’1%

Borsindex

Lannebo
Sverige Borsindex
+2,7 +1,9
+11,6 +7,1
+28,9 +33,6
+116,2 +123,5
+175,6 +209,8
+218,5 +139,9
+19,9 +19,9

Andelskursen for Lannebo Sverige sdtts efter kl 16:00 men fore
den tidpunkt dd kursen for index hdmtas kl 17: 30. Detta kan ibland
medfora att en jamforelse dem emellan kan vara missvisande.
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Storre forandringar
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Storre innehav

Vardepapper

Volvo B
Sandvik
Autoliv SDB
Nordea
Ericsson B
Swedbank A
SEBA

IFS B

Investor B
Trelleborg B
Holmen B
Scania B

H&M B
Skanska B
BillerudKorsnés
Swedish Match
Saab B

Lundin Petroleum
Nobia
Likviditet

Totalt antal innehav

Tio storsta innehaven, % av fondférmoégenhet

Andel av formégenhet (%)

30/4 31/3
7,0 6,4
6,7 6,5
6,6 6,6
6,1 7,2
5,9 6,3
45 4.4
45 3,9
45 45
4.4 4,9
4.1 43
3,6 3,8
36 0,0
36 45
34 3,2
3,2 3,0
3,1 24
2,8 2,0
2,8 3,1
2,7 2,9
1,9 3,7
29 26

54,3 55,7

Fondfakta

Strategi

Forvaltningsmal
Startdatum

Startkurs

Andelskurs 140430, kr
Fondférmoégenhet 140430, mkr
Jamforelseindex
Bankgiro

ISIN

Fondbolag

Forvaltare
Forvaringsinstitut
Tillsynsmyndighet
Revisor

Kursnotering

Fast arvode
Teckning/inlésen

PPM-nr
Omsittninghastighet, ggr

Lannebo Fonder AB

Postadress: Box 7854, 103 99 Stockholm

Besoksadress: Kungsgatan 5

Aktiefond, Sverige

God riskjusterad avkastning
2000-08-04

10,00

23,97

3078

SIX Portfolio Return Index
5563-4604

SE0000740680

Lannebo Fonder AB

Lars Bergkvist/Martin Wallin
SEB

Finansinspektionen

Deloitte

Dagligen

1,6%

Dagligen

806 869

1,6 (131231)

Branschfordelning

Finans & Fastighet

Dagligvaror
Energi

21,1%

Halsovard
Industrivaror & Tjanster 33,4%
Informationsteknologi 11,8%
Material
Sallankdpsvaror & Tjanster 15,2%
Likviditet
Arsavkastning, % *Bokslutskurser
Lannebo Sverige* Borsindex
2013 +24.9 +28,0
2012 +15,9 +16,7
2011 -18.3 -136
2010 +31,5 +26,9
2009 +56,0 +53,3
Risk/avkastningsprofil enligt riskindikatorn i fondens faktablad
Lagre risk Hogre risk
Lt | | 3 | 4 | 5 | & | 7
Forklaringar
Borsindex Fondens jamforelseindex ar SIX Portfolio Return Index.
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Active share

Tel: +46 (0)8-5622 5200
Tel kundservice: +46(0)8-5622 5222
Fax: +46 (0)8-5622 5252

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till den totalrisk som fonden har
haft under en period. Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus
den riskfria rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften
baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala
avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen
av jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen for differensen
i avkastning pa fonden och ett jamférelseindex. Uppgiften baseras pa
méanadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva avkastningen
delat med portféljens aktiva risk. Uppgiften baseras pa manadsdata och
avser de senaste 24 manaderna.

Beskriver effekten av portféljférvaltarens val pa fondens avkastning. Ett
positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far for att ha
tagit storre risk an marknaden. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser
de senaste 24 manaderna.

Beskriver kansligheten for forandringar i fondens varde i forhallande till
forandringar i marknadens varde. Betavardet berattar hur mycket fondens
varde férandras procentuellt sett nér marknadens varde férandras med en
procentenhet. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Ett matt som anger hur stor andel av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Epost: info@lannebofonder.se
Hemsida: lannebofonder.se
Orgnr: 556584-7042
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