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Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonden kan béde 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens virde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammansattning
och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvinder sig av. I fondens risk/avkastningsin-
dikator som é&terfinns i fondens faktablad tillhor fonden for tillfallet riskkategori 6, vilket
betyder hog risk for bade upp- och nedgangar i andelsvirdet. Kategori 1 innebar inte att
fonden ar riskfri. Fonden kan med tiden flytta béde till hoger och vénster pé skalan. Det
beror pa att indikatorn bygger pa historisk data som inte ar en garanti for framtida risk/
avkastning. Faktablad, informationsbroschyr och fondbestammelser for fonden kan
rekvireras fran fondbolaget eller hdmtas frin www.lannebofonder.se.
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Fondens placeringsinriktning )

Lannebo Sverige 130/30 ar aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen placerar i aktier
pé den svenska borsen. I grunden pdminner fonden om en traditionell aktiefond men i
vissa avseenden har fonden friare placeringsregler. 130/30 speglar fondens mojligheter
att investera mer &n 100 procent av fondférmogenheten. Fonden kan till exempel inves-
tera 130 procent i aktier som forvaltarna ar positiva till och balansera detta genom att
minska aktieexponeringen med 30 procent via forsiljning av aktier som fonden inte dger,
sé kallad blankning.
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Forvaltarkommentar

En stor del av Stockholmsborsens bolag
rapporterade utfallet for arets forsta kvartal
under ménaden. Borsens mottagande var
blandat och négon generell trend var svar

ABB, Ericsson och Net Insight f6ll med
7, 6 respektive 5 procent. ABB och Erics-
sons kvartalsrapporter niddde inte upp
till marknadens forvantningar, darav den

Avkastning, %
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April 2014 +3,2 +1,9
attidentifiera d& det var mer bolagsspecifika  svaga kursutvecklingen. Net Insights aktie Ar 2014 +13.3 +71
avvikelser som forklarade rapportreaktio- rekylerade efter en mycket stark utveckling 3 &r (110430-140430) +35’ 1 +33’6
nerna. Temperaturen pd marknaden for férra manaden. 5 &r (090430-140430) +137’3 +123’5
foretagsforvirv steg ytterligare, bl a med en ’ ’

+ +
budstrid om Cision, Amerikanska likeme- Under perioden har fonden 6kat innehaven ZZ:?::;:EISE:?U 3(2)22 1?3;

delsbolaget Pfizer annonserade att man vill
kopa AstraZeneca, dessutom visade ett annat
amerikanskt lidkemedelsbolag, Mylan, in-
tresse for Meda. Betraffande makrostatistik
kom den amerikanska in lite battre relativt
forvantningarna medans den europeiska och

i Swedish Match och SAAB. I samband med
osakerheten om Volkswagens bud pé Scania
skulle gé igenom utvecklades Scaniaaktien
mycket svagt och fonden utnyttjade di maj-
ligheten att investera i aktien pa en attraktiv
niva. Fonden har reducerat innehaven i H&M

avkastning 24 man

Andelskursen for Lannebo Sverige 130/30 sitts efter kl 16:00 men
fore den tidpunkt dé kursen for index hamtas kl 17:30. Detta kan
ibland medfora att en jimforelse dem emellan kan vara missvis-

ande.

Manadsavkastning, %

kinesiska kom in lite samre. och Nordea. Samtliga aktier i Atlas Copco, Jan Feb Mar Apr Maj Jun
Metso och Valmet avyttrades. Dessutom 1,8 +7,9 +3,6 +32
Virldsindex (MSCI AC World) steg under avyttrades innehavet i Cision i samband med Jul Aug Sep Okt Nov Dec

méanaden med 0,7 procent och i USA steg
S&P500 likasd med 0,7 procent. Euro STOXX
50 (index for euroldnderna) steg med 1,2
procent samtidigt som Stockholmsborsen
(SIXPRX) steg med 1,9 procent. Smébola-

budet pa bolaget.

Den hoga riskaversion som praglat de finan-
siella marknaderna de senaste aren har den
senaste tiden reducerats. Aktiemarknadens

Nyckeltal

Sverige 130/30

Lannebo

Borsindex

gen pa Stockholmsbérsen (Carnegie Small — positiva utveckling under 2013 har i all ~ Sharpe kvot 1,5 1,6
Cap Return Index) utvecklades starkare in  visentlighet skett tack vare att riskpremien ~ Totalrisk, % 13,9 1,3
borsen som helhet och steg med 3,6 procent.  pa aktiemarknaden normaliserats. Vinst-  Tracking error 5,5
Lannebo Sverige 130/30 stegunder ménaden  prognoserna for 2014 ar behaftade med  Informationskvot 0,5
med 3,2 procent. betydande osédkerhet och vinsterna kan inte ~ Alfa 0,0

langre sdgas vara forsiktigt prissatta. Det  Beta 1,1
Av fondens innehav utvecklades Electrolux, finns dock tecken p4 att den globala tillvaxt- Active share, % 62

Trelleborg samt Investor visentligt béttre &n
borsen som helhet med kursuppgangar om
28, 9 respektive 7 procent. Savil Electrolux
som Trelleborg kom med kvartalsrapporter
som slog marknadens férvintningar med
rage. Investor gynnades sannolikt av att flera
av portfoljbolagen hade en stark utveckling

takten kan borja accelerera. D& de svenska
borsbolagen hanterat en svag konjunktur
vl dr de i en bra position for en 6kad efter-
frdgan. Detta talar for att vi dter kommer
att fa se stigande vinster bland borsbolagen
vilket &r en bra grund for en fortsatt positiv
aktiemarknad.

Aktieexponering

Bruttoexponering aktier:
Nettoexponering aktier:

Storre forandringar

Kop netto
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Forsaljningar netto

pa borsen. Swedish Match H&M
SAAB Nordea
Scania Atlas Copco
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Storre innehav Branschférdelning

Vardepapper Andel av formogenhet (%)
30/4 31/3

Sandvik 6,6 6.5 Dagligvaror

Volvo B 6.5 6,2 Energi

Autoliv SDB 6,4 6,5 Finans & Fastighet 22,4%

Ericsson B 5,8 5,6 Halsovard

Nordea 4.8 6,0 Industrivaror & Tjanster 27,7%

Nokia EUR 4.5 4.3 Informationsteknologi 15,8%

Swedbank A 4,5 4,3 Material

Investor B 44 4,6 Sallankdpsvaror & Tjanster 16,4%

SEBA 4.2 37 Likviditet

IFSB 42 4,4

Trelleborg B 3,8 4,0

Scania B 3.6 0,0 Arsavkastning, % *Bokslutskurser

Skanska B 34 34 Lannebo Sverige 130/30* Bérsindex
Holmen B 34 37 013 +28,2 +28,0
Ha&M B 3.3 43 2012 +17,3 +16,7
Syvedlsh Matc"h 3,1 24 2011 -18.9 136
BillerudKorsnas 3,1 2,9 2010 +338 +26.,9
Alfa Laval 3,0 2,6 2009 +638 +533
Danske Bank 2,8 1,9

Likviditet 2,7 6,1

Negativa innehav

Risk/avkastningsprofil enligt riskindikatorn i fondens faktablad

ASSAABLOY B -3,6 -2,9 B ) B .
Hexagon B 1.6 1.2 Lagre risk Hogre risk
Getinge B -1,2 -0,5

’ L+ | 2 | 3 | 4 | 5 | & | 7 |
Totalt antal innehav 35 35
Tio storsta innehaven, % av fondférmégenhet 52,0 52,7

Fondfakta Forklaringar

Strategi Aktiefond, Sverige Borsindex Fondens jamforelseindex &r SIX Portfolio Return Index.
Forvaltnmgsmél God nSkJUSterad aVkaStmng Sharpe kvot Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till den totalrisk som fonden har
Startdatum 2008-12-11 haft under en period. Beréknas som kvoten mellan fondens avkastning minus
den riskfria rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften
Startkurs 10,00 baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
Andelskurs 140430, kr 29,47 Totalrisk Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala
o o avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
Fondférmoégenhet 140430, mkr 1907 v
Jamforelseindex SIX Portfolio Return Index . : o ,
. Tracking error Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen
Bankgiro 346-3585 av jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen fér differensen
i avkastning pa fonden och ett jamférelseindex. Uppgiften baseras pa
ISIN SE0002686584 méanadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
FondbOIag Lannebo Fonder AB Informationskvot  Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats som den aktiva avkastningen
Forvaltare Lars Bergkvist/Martin Wallin delat med portfoliens aktiva risk. Uppgiften baseras pa manadsdata och
F6rvaringsinstitut SEB avser de senaste 24 manaderna.

- . . . . Alfa Beskriver effekten av portféljférvaltarens val pa fondens avkastning. Ett
T'"synsmyndlghet Flnansmspektlonen positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far for att ha
Revisor Deloitte tagit storre risk an marknaden. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser

. . de senaste 24 manaderna.

Kursnotering Dagligen
Fast d 1.0% Beta Beskriver kansligheten for forandringar i fondens varde i forhallande till

ast arvode /0 férandringar i marknadens varde. Betavardet berattar hur mycket fondens
Prestationsbaserat arvode 20% pé ev. 6veravkastning varde férandras procentuellt sett nar marknadens varde férandras med en

. o . procentenhet. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24

Teckning/inlosen Dagligen manaderna.
PPM-nr 420 292 Active share Ett matt som anger hur stor andel av fonden som avviker fran sitt
Omsittninghastighet, ggr 2,6 (131231) Jamforelseindex.
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