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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonden kan béde 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens virde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammansattning
och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvinder sig av. I fondens risk/avkastningsin-
dikator som é&terfinns i fondens faktablad tillhor fonden for tillfallet riskkategori 6, vilket
betyder hog risk for bade upp- och nedgangar i andelsvirdet. Kategori 1 innebar inte att
fonden ar riskfri. Fonden kan med tiden flytta béde till hoger och vénster pé skalan. Det
beror pa att indikatorn bygger pa historisk data som inte ar en garanti for framtida risk/
avkastning. Faktablad, informationsbroschyr och fondbestammelser for fonden kan
rekvireras fran fondbolaget eller hdmtas frin www.lannebofonder.se.

Fondens placeringsinriktning

Lannebo Sverige 130/30 ar aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen placerar i aktier
pé den svenska borsen. I grunden pdminner fonden om en traditionell aktiefond men i
vissa avseenden har fonden friare placeringsregler. 130/30 speglar fondens mojligheter
att investera mer &n 100 procent av fondférmogenheten. Fonden kan till exempel inves-
tera 130 procent i aktier som forvaltarna ar positiva till och balansera detta genom att
minska aktieexponeringen med 30 procent via forsiljning av aktier som fonden inte dger,
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Forvaltarkommentar

Under maj méanad fortsatte bolagen att
presentera sina kvartalsrapporter. Som
tidigare har de bolag som presenterat
resultatavvikelser i ménga fall haft stora
kursreaktioner i samband med rapporten.
Forvirvsaktiviteten bland foretagen fortsét-
ter. Under ménaden lyckades Volkswagen
ta kontroll 6ver Scania. Pfizer hojde budet
pa AstraZeneca tva ginger, men styrelsen
avvisade forslaget och diskussionerna ar nu
avbrutna. Meda f6ll tillbaka pa borsen da
Mylan avbrot forsoken att kopa foretaget. Ge-
tinge stéllde in sin kapitalmarknadsdag med
mycket kort varsel di foretaget erhallit ny
information fran amerikanska FDA rérande
foretagets tidigare annonserade problem i
sin amerikanska verksamhet.

Virldsindex (MSCI AC World) steg med 2,4
procent och i USA steg S&P500 med 2,4
procent. Euro STOXX 50 (index for eurolan-
derna) steg med 1,4 procent samtidigt som
Stockholmsboérsen (SIXPRX) steg med 3,7
procent. Smabolagen pé Stockholmsbdrsen
(Carnegie Small Cap Return Index) utveck-
lades starkare dn borsen som helhet och steg
med 4,9 procent. Lannebo Sverige steg under
manaden med 4,2 procent.

Av fondens innehav utvecklades Swedish
Orphan Biovitrum, Nokia samt BillerudKors-
nés vasentligt bittre dn borsen som helhet
med kursuppgéngar om 20, 11 respektive
9 procent. Swedish Orphan Biovitrum steg
efter att en konkurrerande produkt till ett
av bolagets likemedel kommer forsenas.
Electrolux, Lundin Petroleum och Volvo foll
med 7, 6 respektive 5 procent. Electrolux foll
tillbaka efter en mycket stark kursutveckling
forra manaden. Volvo utvecklades svagt efter

att bolaget kommunicerat forsiktigt med
analytiker. Lundin f6ll tillbaka efter besked
om hogre kostnader for utbyggnaden av det
norska oljeféltet Johan Svedrup.

Av fondens spreadar kan ndmnas lang MTG
och kort SCA som stingts med ett positivt
resultat.

Under perioden har fonden 6kat innehaven
i ABB och Swedbank. I samband med att
Pfizers bud pa AstraZeneca foll utvecklades
aktien mycket svagt och fonden utnyttjade
da majligheten att investera i aktien. Fonden
har under ménaden salt aktierna i Scania da
fonden accepterat Volkswagens bud, samt
minskat innehavet i Electrolux.

Aktiemarknaden som under som de senaste
aren dominerats av riskaversion, har de se-
naste kvartalen skiftat karaktdr. De senaste
kvartalen har marknaden istéllet drivits av
riskaptit och fallande avkastningskrav. Cen-
tralbankernas stimulerande penningpolitik
har varit en stor forklaring till det. Det har
lett till stora 6kningar av tillgdngspriser,
medan den realekonomiska forbattringen av
ford policy hittills varit mer begréansad. Den
senaste tiden har foretagens forvarvsaktivitet
tilltagit betydligt d& den makroekonomiska
miljon blivit mer stabil, samtidigt som da-
gens laga rantenivaer gor forvarvskalkyler
attraktiva och bidrar till hoga virderingar.
Vér bedomning ar att dagens virdering av
aktiemarknaden kraver fortsatta penning-
politiska stimulanser och eller rejalt forbatt-
rade vinster for att fortsitta vara attraktiv.
Jamfort med de flesta andra tillgéngsslag
forefaller dock aktiemarknaden fortfarande
vara den mest attraktiva.
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Genomsnittlig ars-
avkastning 24 man

Andelskursen for Lannebo Sverige 130/30 sitts efter kl 16:00 men
fore den tidpunkt dé kursen for index hamtas kl 17:30. Detta kan
ibland medfora att en jimforelse dem emellan kan vara missvis-

ande.
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Aktieexponering

Bruttoexponering aktier:
Nettoexponering aktier:

Storre forandringar

Kop netto
ABB
Swedbank
AstraZeneca

109%
98%

Forsaljningar netto
Scania
Electrolux



Lannebo Sverige 130/30

Sverigeregistrerad aktiefond
Manadsrapport maj 2014

Storre innehav Branschférdelning

Vardepapper Andel av formogenhet (%)
31/5 30/4

Autoliv SDB 7,2 6,4 Sl

Swedbank A 7.1 45 Energi

Sandvik 6,5 6.6 Finans & Fastighet 25,0%

Volvo B 5,8 6,5 Halsovard

Nordea 5,4 4.8 Industrivaror & Tjanster 25,3%

Ericsson B 5,0 5,8 Informationsteknologi 14,6%

ABB 4.4 3,2 Material

IFSB 4.1 4,2 Sallankdpsvaror & Tjanster 15,1%

Nokia EUR 4,1 4,5 Likviditet

Trelleborg B 3,8 3,8

Skanska B 3,7 3,4

Investor B 3,5 4.4 Arsavkastning, % *Bokslutskurser

H&MB 3.3 33 Lannebo Sverige 130/30* Bérsindex
Holmen B 31 34 013 +28,2 +28,0
S?/vedlsh Matc"h 3.1 3,1 2012 +17.3 +16.7
BillerudKorsnas 3,1 3.1 2011 -18.9 136
AIfa.LavaI 2,8 3,0 2010 +33,8 +26.9
Lol 2 25 2009 +63,8 +53,3
Saab B 2,5 2,8

Likviditet 23 2,7

Negativa innehav

Risk/avkastningsprofil enligt riskindikatorn i fondens faktablad

ASSAABLOY B -3,3 -3,6 B ) B .
Hexagon B 13 16 Lagre risk Hogre risk
Kone B -1,0 0

L+ | 2 | 3 | 4 | 5 | & | 7 |
Totalt antal innehav 35 35
Tio storsta innehaven, % av fondférmégenhet 53,4 52,0

Fondfakta Forklaringar

Strategi Aktiefond, Sverige Borsindex Fondens jamforelseindex &r SIX Portfolio Return Index.
Forvaltnmgsmél God nSkJUSterad aVkaStmng Sharpe kvot Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till den totalrisk som fonden har
Startdatum 2008-12-11 haft under en period. Beréknas som kvoten mellan fondens avkastning minus
den riskfria rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften
Startkurs 10,00 baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
Andelskurs 140531, kr 30,70 Totalrisk Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala
o o avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
Fondférmoégenhet 140531, mkr 2017 v
Jamforelseindex SIX Portfolio Return Index . : o ,
. Tracking error Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen
Bankgiro 346-3585 av jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen fér differensen
i avkastning pa fonden och ett jamférelseindex. Uppgiften baseras pa
ISIN SE0002686584 méanadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
FondbOIag Lannebo Fonder AB Informationskvot  Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats som den aktiva avkastningen
Forvaltare Lars Bergkvist/Martin Wallin delat med portfoliens aktiva risk. Uppgiften baseras pa manadsdata och
F6rvaringsinstitut SEB avser de senaste 24 manaderna.

- . . . . Alfa Beskriver effekten av portféljférvaltarens val pa fondens avkastning. Ett
T'"synsmyndlghet Flnansmspektlonen positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far for att ha
Revisor Deloitte tagit storre risk an marknaden. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser

. . de senaste 24 manaderna.

Kursnotering Dagligen
Fast d 1.0% Beta Beskriver kansligheten for forandringar i fondens varde i forhallande till

ast arvode /0 férandringar i marknadens varde. Betavardet berattar hur mycket fondens
Prestationsbaserat arvode 20% pé ev. 6veravkastning varde férandras procentuellt sett nar marknadens varde férandras med en

. o . procentenhet. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24

Teckning/inlosen Dagligen manaderna.
PPM-nr 420 292 Active share Ett matt som anger hur stor andel av fonden som avviker fran sitt
Omsittninghastighet, ggr 2,6 (131231) Jamforelseindex.
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