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Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonden kan bade 6ka och minska i virde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens viarde kan variera kraftigt pi grund av fondens sammanséttning
och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvéander sig av. I fondens risk/avkastningsin-
dikator som aterfinns i fondens faktablad tillhor fonden for tillfallet riskkategori 6, vilket
betyder hog risk for bade upp- och nedgéngar i andelsvirdet. Kategori 1 innebér inte att
fonden &r riskfri. Fonden kan med tiden flytta bade till hoger och vinster pa skalan. Det
beror pa att indikatorn bygger pa historisk data som inte dr en garanti for framtida risk/
avkastning. Faktablad, informationsbroschyr och fondbestimmelser for fonden kan re-
kvireras fran fondbolaget eller hamtas fran www.lannebofonder.se.

Fondens placeringsinriktning

Lannebo Smabolag Select ar en aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) som placerar i sma
och medelstora borsnoterade bolag i Norden med tonvikt pé Sverige. Fonden investerar
i bolag som har ett borsviarde som hogst uppgér till 1 procent av det totala borsvardet.
Vid halvérsskiftet 2014 innebar det ett borsvarde om ca 50 miljarder kronor. Fonden har
friare placeringsregler &n en “vanlig” aktiefond vilket ger forvaltaren stérre majligheter.

Forvaltarkommentar

Under den rapportintensiva manaden juli
backade Stockholmsborsen négot. Konjunk-
turen har blivit ndgot bittre att doma av
rapporterna men det stora konjunkturlyftet
later vinta pa sig. Manaden priglades dven
av problemen for Portugals storsta borsno-
terade bank samt problematiken kring Ar-
gentinas rantebetalningar. Namnas bor d&ven
Riksbankens ovintat stora rianteséankning
under inledningen avjuli. Lannebo Sméabolag
Select backade under ménaden men klarade
sig béttre 4n smabolagssektorn.

Maénadens stora gladjeimne i fonden var spe-
cialpappersforetaget Munksjo som lamnade
en stark rapport, vilket bidrog till att aktien
steg med drygt 18 procent. Efterfrigan ar
stabil och Munksjo har redan lyckats ta fram
samordningsvinsterna frin samgaendet med
tva av finska Ahlstroms divisioner. Aktien
har nu stigit med mer dn 50 procent, sedan
den initiala investeringen gjordes i januari,
men ser alltjamt attraktiv ut. Om Munksj6
ndr sina finansiella mal dr kurspotentialen
betydande. Det forhallandevis nya innehavet
Axis Communications inledde rapportperio-
den med en stark rapport vilket fick aktien
att stiga. Rapportmanadens stora besvikelse
var byggmaterialforetaget Lindab som rap-
porterade ett resultat klart under forvéantan.
Huvudorsaken till resultatbesvikelsen var
Lindabs ryska verksamhet som bromsat
in avsevért under viren. Lindab-aktien
backade med knappa 17 procent i juli. Bland
ovriga aktier som gick ned mérktes NIBE
Industrier som rekylerade efter sin starka
kursutveckling i juni da de annonserade ett
stort forvarv. De danska bolagen Pandora
och NKT Holding backade ocksé. Badda dessa
bolag samt &ven NIBE Industrier redovisar
sina halvarsresultat i augusti.

Fonden okade sitt innehav i Lindab efter
den stora kursnedgéngen i samband med
rapporten. Verksamheten utanfor Ryssland
utvecklas bra efter att foretaget genomfort
kostnadsbesparingar men dven nya mark-
nadsinitiativ. Dessutom har Lindab ingatt
ett nytt kreditavtal vilket sdnker bolagets
rintekostnader avsevirt. Koksforetaget
Nobia dr ett nytt innehav. Nobia har en bra
stillning i Norden med varumérken som
HTH och Marbodal. Nobia har under de
senaste fem aren gjort stora forandringar i
sin produktionsstruktur vilket har forbattrat
den underliggande 16nsamheten. Ett starkt
kassaflode har aven gjort att Nobia nu har
en solid balansriakning. Fonden avyttrade de
kvarvarande aktierna i kredithanteringsfore-
taget Intrum Justitia som har omviarderats
pé borsen de senaste aren och som var ett av
fondens framsta bidrag under 2013.

Intrycket frén delérsrapporterna r i méngt
och mycket det forviantade. Det ar ingen
storre medvind i konjunkturen men vilskétta
bolag klarar 6verlag att 6ka sina vinster. Och
okade vinster tror vi dr ett nodvandigt villkor
for en fortsatt borsuppgang.
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Avkastning, %

Lannebo Smabolags-

Smabolag Select index

Juli 2014 -1,1 -1,9
Ar 2014 +15,4 +14,6
3 ar (110731-140731) +63,0 +66,8
5 ar (090731-140731) +154,1 +145,7
10 ar (040731-140731) +342,0 +309,9
Sedan start (001031) +666,2 N/A
Genomesnittlig ars- +28,4 +28,2

avkastning 24 man

Fondens avkastning redovisas efter fast och prestationsbaserat
arvode. Uppgifterna avser andelsidgare som deltagit i fonden se-
dan start.

Fondens andelskurs siitts efter kl 16:00 men fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas kl 17:30. Detta kan ibland medfora att en
jamforelse dem emellan kan vara missvisande.

Manadsavkastning, %

Jan Feb Mar Apr Maj Jun
+1,2 +8,1 +0,4 +2,3 +3,9 -0,1
Jul Aug Sep Okt Nov Dec
-1,1
Nyckeltal
Lannebo Smabolags-
Smabolag Select index
Sharpe kvot 2,9 2,1
Totalrisk, % 8,6 11,8
Tracking error 4,9
Informationskvot 0,0
Alfa 0,6
Beta 0,7
Active share, % 79

Storre forandringar

Kop netto Forsaljningar netto
Lindab Intrum Justitia
Nobia
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Storre innehav Branschférdelning

Vardepapper Andel av formogenhet (%)
31/7 30/6

BillerudKorsnés 6,8 6,3 Celligrsian 11.3%

Indutrade 6,2 6,2 Finans & Fastighet

OEM I?'.[ernatlonal B 5.2 52 Industrivaror & Tjanster 47,2%

Munksjo 4,5 3,7

NIBE Industrier B 4.1 46 Informationsteknologi

Fagerhult 41 3,8 Material

Wihlborgs Fastigheter 3,9 3,8

Beijer Ref B 3,8 3,9 Sallankdpsvaror & Tjanster

Lindab 3,4 3,1 Likviditet

Matas 3,4 3,6

NKT Holding 3,3 3,5

Hexpol B 3.2 3.2 Arsavkastning, % *Bokslutskurser

Pandora 3,1 3,3 Lannebo Smabolag Select*  Smabolagsindex
Trelleborg B 3,0 3,1 2013 +36.7 +36.,6
Unibet SDB 2,9 2,9 2012 +12,6 +12,6
VBG Group B 2,8 2,8 2011 138 132
Cloetta B 2,7 2,9 2010 +42,5 +30,6
ICA Gruppen 2,7 2,8 2009 +60,9 +68,9
Olvi A 2,5 2,5

Likviditet 8,3 8,3

Risk/avkastningsprofil enligt riskindikatorn i fondens faktablad
Lagre risk Hogre risk

Totalt antal innehav 32 33

Tio storsta innehaven, % av fondformoégenhet 45,5 44,5 | 1 | 2 | 3 | 4 | 5 | 6 | 7 |
Strategi Specialfond, smabolag, Norden Forklarlngar

Férvaltningsmél God riskjusterad avkastning Smabolagsindex Fondens jamforelseindex ar Carnegie Small Cap Sweden Return Index.
Startdatum 2000-10-31 Sharpe kvot Ett matt pa fondgns avka__stning med hansyn till den totalrisk som fqndeq har

haft under en period. Berdaknas som kvoten mellan fondens avkastning minus

Andelskurs 140731, kr 1076,15 den riskfria rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften

baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Fondférmoégenhet 140731, mkr 2 357

= . - . Totalrisk Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala
Jamférelseindex Camegle Small Cap Sweden Return avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
Index méanaderna.
Bankgiro 5563-8004 Tracking error Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling féljer utvecklingen
ISIN SE0000917205 av jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen for differensen
i avkastning pa fonden och ett jamfoérelseindex. Uppgiften baseras pa
Fondbolag Lannebo Fonder AB manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
Forvaltare Mats Gustafsson Informationskvot  Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva avkastningen
- - . - delat med portfdljens aktiva risk. Uppgiften baseras pa manadsdata och
Forva"ngsms“tUt SEB avser de senaste 24 manaderna.
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
_y y 9 . p Alfa Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pa fondens avkastning. Ett
Revisor Deloitte positivt alfavérde &r den extra avkastning som investeraren far for att ha tagit
K teri Ma& I . bankd storre risk an marknaden. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de
ursnotering anatligen (sista bankdagen) ST 2 ETEREE,
0,
Fast arvode 0,7% Beta Beskriver kansligheten for forandringar i fondens varde i férhallande till
Prestationsbaserat arvode 20% pa ev. 6veravkastning férandringar i marknadens varde. Betavardet berattar hur mycket fondens
A bR a . . varde féréndras procentuellt sett nér marknadens varde foréandras med en
Teckning/inlésen Tva resp. fem bankdagar fore sista procentenhet. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
bankdagen i manaden ménaderna.
Avkastningstroskel 30 d STIBOR, manadsvis forsta Active share Ett matt som anger hur stor andel av fonden som avviker fran sitt
bankdagen varje manad, plus tre jamférelseindex.
procentenheter, f.n. 3,71 %
Omsittninghastighet, ggr 0,4 (140630)
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