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Riskinformation
Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i

Manadens utveckling

1,0%
fonden kan bade 6ka och minska i virde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens viarde kan variera kraftigt pi grund av fondens sammanséttning 0,5%
och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvéander sig av. I fondens risk/avkastningsin- 0.0% 0,3%
dikator som aterfinns i fondens faktablad tillhor fonden for tillfallet riskkategori 6, vilket 0,7%
betyder hog risk for bade upp- och nedgéngar i andelsvirdet. Kategori 1 innebér inte att 0,5%
fonden &r riskfri. Fonden kan med tiden flytta bade till hoger och vinster pa skalan. Det 0%
beror pe"? att indikatorn Pygger pé’} historisk data som inte ar. .en garanti for framtida risk/ ’ Lannebo Smabolag Smabolagsindex
avkastning. Faktablad, informationsbroschyr och fondbestimmelser for fonden kan re- Select
kvireras fran fondbolaget eller hamtas fran www.lannebofonder.se.
Fondens placeringsinriktning 16 Arets utveckling

Lannebo Smabolag Select ar en aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) som placerar i sma
och medelstora borsnoterade bolag i Norden med tonvikt pé Sverige. Fonden investerar
i bolag som har ett borsviarde som hogst uppgér till 1 procent av det totala borsvardet.
Vid halvérsskiftet 2014 innebar det ett borsvarde om ca 50 miljarder kronor. Fonden har
friare placeringsregler &n en “vanlig” aktiefond vilket ger forvaltaren stérre majligheter.
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Forvaltarkommentar
Aktiemarknaden utvecklades svagt under
inledningen av augusti d& riskviljan pé
aktiemarknaden minskade bland annat pa
grund av oron i omvérlden. Krisen i Ukraina

15,7%

. . 0%
VBG-aktien tappade drygt tio procent under

R Lannebo Smabolag Select
augusti.

Smabolagsindex

Avkastning, %

Innehavet i kokskoncernen Nobia har okats Lannebo

Smabolags-

fortsitter och de ekonomiska sanktionerna
mot Ryssland har borjat ge avtryck i den

pé. Vi anser att virderingen av Nobia ar
forhéallandevis attraktiv i dagslaget. Fonden

Smabolag Select

index

Augusti 2014 +0,3 -0,7
ryska ekonomin. Europeiska centralbanken avyttrade &terstoden av innehavet i medie- Ar 2014 +15,7 +13.7
(ECB) argumenterade for ett fortsatt behov  gruppen MTG. Verksamheten moéter en stor 3 &r (110831-140831) +80.8 +81,3
av penningpolitiska stimulanser, vilket fick utmaningiform av ett fordndrat TV-tittande 5 ar (090831-140831) +146.3 +129.1
de lingre marknadsréntorna att ga ned dér tablabaserad TV minskar till forman for 10 &r (040831-140831) +360’5 +31 3’8
ytterligare. Lannebo Smébolag Select note-  streamingtjénster. Innehaven i Holmen och ’ '
rade en mindre uppgéang for augusti medan  ventilationsforetaget Systemair reducerades ZZ:Z:;S;:EIS(;::M) +fg:g +2';/2

sméabolagssegmentet som helhet backade.

De frimsta innehaven under ménaden var
smyckesforetaget Pandora, belysningskon-
cernen Fagerhult samt ICA Gruppen som
samtliga lamnade starka resultatrapporter
under manaden. Danska Pandora fortsatter
att vixa kraftigt i flera dimensioner; nya

under augusti.

Rapportperioden for det forsta halvret
kan nu summeras. Konjunkturen blir ndgot
béttre men det &r inte alla bolag som kan 6ka
sina vinster. Vélskétta foretag och foretag i
tillvaxtbranscher torde ha stérre mojligheter

avkastning 24 man

Fondens avkastning redovisas efter fast och prestationsbaserat
arvode. Uppgifterna avser andelsidgare som deltagit i fonden se-

dan start.

Fondens andelskurs siitts efter kl 16:00 men fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas kl 17:30. Detta kan ibland medfora att en

jamforelse dem emellan ka

n vara missvisande.

att visa vinsttillvéixt. Och 6kade vinster tror [ [ETREL EEVL G (3117 B/

butiker, nya marknader och nya produkter. vi &r ett nodvandigt villkor for en fortsatt Jan Feb Mar Apr Maj Jun
I samband med rapportern héjde Pandora  boérsuppgéang. +1,2 +8,1 +0,4 +2,3 +3,9 -0,1
sin forsdljningsprognos. Aktien steg med Jul Aug Sep Okt Nov Dec
mer &n tio procent under augusti men kurs- 11 +0,3

utvecklingen mattades nigot mot slutet av
manaden da VD:n annonserade sin avgang.
Fagerhult fortsitter att visa en stark forsalj-
ningstillvixt bland annat tack vare Fager-

Nyckeltal
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hults starka erbjudande inom LED-baserade Sharpe kvot 2,9 23
belysningslosningar. Fagerhult-aktien har Totalrisk, % 8,6 11,4
nistan fordubblats sedan &rsskiftet. ICA Tracking error 4,5
Gruppen annonserade ett gediget resultat Informationskvot -0,2
dar den svenska verksamheten fortsatter att Alfa 0,6
ta marknadsandelar. Bland vinnarna under Beta 0,7
manaden dterfanns dven konfektyrforetaget Active share, % 80

Cloetta. Rapportperioden avslutades tyvarr
med en dyster rapport frin verkstadsbolaget
VBG. Flera av foretagets marknader utveck-
lades svagt under andra kvartalet, vilket
medforde en betydande resultatnedgéng
jamfort med samma period under fjolaret.

Storre forandringar
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Storre innehav Branschférdelning

Vardepapper Andel av formogenhet (%)
31/8 31/7

BillerudKorsnis 6,7 6,8 Celligrsian 11.5%
Indutrade 6,0 6,2 Finans & Fastighet
OEM International B 54 5,2 )
Industrivaror & Tjanster 46,7%
Munksjo 4,4 4,5
Fagerhult 4.4 41 Informationsteknologi
NIBE Industrier B 4,3 4.1 Material
Wihlborgs Fastigheter 3,9 3,9 ) }
Beijer Ref B 3,6 3,8 Sallankdpsvaror & Tjanster
Lindab 3,5 3.4 Likviditet
Pandora 3,4 3,1
Hexpol B 3,2 3,2
Matas 3.2 34 Arsavkastning, % *Bokslutskurser
NKT Holding 3.1 3,3 Lannebo Smabolag Select*  Smabolagsindex
Unibet SDB 3,1 2,9
2013 +36,7 +36,6
Trelleborg B 3,0 3,0 2012 +12.,6 +12.6
Cloetta B 3,0 2,7 2011 -13.8 -13.2
ICA Gruppen 2,9 27 2010 +425 +30,6
Torr.1ra Systems 2,6 2,5 2009 +60,9 +68.9
Olvi A 2,5 2,5
Likviditet 7,7 8,3
Risk/avkastningsprofil enligt riskindikatorn i fondens faktablad
Lagre risk Hogre risk
Totalt antal innehav 31 32
Tio storsta innehaven, % av fondformoégenhet 45,5 45,5 | 1 | 2 | 3 | 4 | 5 | 6 | 7 |
Fondiakta Forklaringar
Strategi Specialfond, smabolag, Norden g
Férvaltningsmél God riskjusterad avkastning Smabolagsindex Fondens jamforelseindex ar Carnegie Small Cap Sweden Return Index.
Startdatum 2000-10-31 Sharpe kvot Ett matt pa fondgns avka__stning med hansyn till den totalrisk som fqndeq har
haft under en period. Berdaknas som kvoten mellan fondens avkastning minus
Andelskurs 140831, kr 1 049,28 den riskfria rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften
m m baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
Fondférmoégenhet 140831, mkr 2 358 g
" ” R . Totalrisk Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala
Jamforelseindex Carnegle Small Cap Sweden Return avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
Index méanaderna.
Bankgiro 5563-8004 Tracking error Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling féljer utvecklingen
ISIN SE0000917205 av jémfér‘elseirjdex. Beréknas som ganda_rdavvikelsep for differenser)
i avkastning pa fonden och ett jamfoérelseindex. Uppgiften baseras pa
Fondbolag Lannebo Fonder AB manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
Forvaltare Mats Gustafsson Informationskvot  Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva avkastningen
. - . - delat med portfdljens aktiva risk. Uppgiften baseras pa manadsdata och
Forva"ngsms“tUt SEB avser de senaste 24 manaderna.
Tllls_ynsmyndlghet Fmaﬁsmspektlonen Alfa Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pa fondens avkastning. Ett
Revisor Deloitte positivt alfavérde &r den extra avkastning som investeraren far for att ha tagit
K teri Ma& I . bankd storre risk an marknaden. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de
ursnotering anatligen (sista bankdagen) R 2 GETEREEL
0,
Fast arvode 0,7% Beta Beskriver kansligheten for forandringar i fondens varde i férhallande till
Prestationsbaserat arvode 20% pa ev. 6veravkastning férandringar i marknadens varde. Betavardet berattar hur mycket fondens
q bR a . . varde féréndras procentuellt sett nér marknadens varde foréandras med en
Teckning/inlésen Tva resp. fem bankdagar fore sista procentenhet. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
bankdagen i manaden manaderna.
Avkastningstroskel 30 d STIBOR, manadsvis forsta Active share Ett matt som anger hur stor andel av fonden som avviker fran sitt
bankdagen varje manad, plus tre SZHEEEEcE
procentenheter, f.n. 3,40 %
Omsittninghastighet, ggr 0,4 (140630)
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