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Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonden kan bade 6ka och minska i virde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens viarde kan variera kraftigt pi grund av fondens sammanséttning
ochde forvaltningsmetoder fondbolaget anvénder sig av. I fondens risk/avkastningsin-
dikator som aterfinns i fondens faktablad tillhor fonden for tillfallet riskkategori 6, vilket
betyder hog risk for bade upp- och nedgéngar i andelsvirdet. Kategori 1 innebér inte att
fonden ar riskfri. Fonden kan med tiden flytta bade till hoger och vinster pa skalan. Det
beror pa att indikatorn bygger pa historisk data som inte dr en garanti for framtida risk/
avkastning. Faktablad, informationsbroschyr och fondbestimmelser for fonden kan re-
kvireras fran fondbolaget eller hamtas fran www.lannebofonder.se.

Fondens placeringsinriktning

Lannebo Utdelningsfond ar en aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) som huvudsakligen
placerari aktier pa den svenska borsen. Fonden tar affarsetiska faktorer i beaktande genom
att vilja bort bolag inom branscherna tobak, alkohol, vapen, spel och pornografi. Fonden
ger en arlig utdelning pd minst 5 procent av fondférmoégenheten vid érets slut och har
friare placeringsregler dn en “vanlig” aktiefond vilket ger forvaltaren stérre majligheter.

Forvaltarkommentar

Under ménaden fortsatte bolagen att rap-
portera sina resultat for arets tredje kvartal.
Overlag har foretagens resultatrapporter
varit battre 4n marknadens forvantningar.
Riskaptiten 6kade under manaden och de
nyintroduktioner som genomfordes blev
kraftigt 6vertecknade och handlades markant
hogre &dn sina respektive teckningskurser.
Under ménaden gjordes flera foretagsaf-
farer dar ICA gruppens férvarv av Apoteket
Hjartat samt Recipharms forvirv av Luso-
medicamenta kan nimnas. Under manaden
accelererade oljeprisfallet efter att OPEC-
medlemmarna beslutade att ej dra ner sina
produktionskvoter. Den stora nedgangen
i oljepriset satte under ménaden press pa
tillgéngar relaterade till rdvaruindustrin.

Varldsindex (MSCI AC World) steg under
manaden med 2,7 procent och i USA steg
S&P 500 med 2,7 procent. Euro STOXX
50 (index for eurolinderna) steg med 4,6
procent samtidigt som Stockholmsborsen
(SIXRX) steg med 3,4 procent. Smébolagen
pé Stockholmsborsen (Carnegie Small Cap
Return Index) utvecklades i linje med borsen
som helhet och steg ocksd med 3,4 procent.
Lannebo Utdelningsfond steg under méana-
den med 2,4 procent.

Av fondens innehav utvecklades Autoliv,
Ericsson samt Skanska visentligt battre 4n
bérsen som helhet med kursuppgangar om
10, 8 respektive 7 procent. Autolivs aktie
dterhdmtade sig efter en svag kursutveckling
i samband med bolagets kvartalsrapport.
Ericssons aktiekurs steg da bolaget presen-
terade kostnadsbesparingar. Skanska steg
efter en stark kvartalsrapport. Av fondens
innehav utvecklades Net Insight, Volvo

samt Trelleborg sdmre dn borsen som hel-
het med kursnedgangar om 14, 4 respektive
4 procent. Volvo gjorde under manaden
reserveringar. Dels for kreditforluster i Kina,
dels for kartellbGter rorande europeisk last-
vagnsmarknad.

Under perioden har fonden 6kat innehavet
i Alfa Laval samt kopt H&M. Fonden har
under ménaden minskat innehaven i ABB,
Electrolux samt helt avvecklat innehaven i
Swedbank och Trelleborg.

Aktiemarknaden som under som de senaste
aren dominerats av riskaversion, har de
senaste kvartalen skiftat karaktér. Markna-
den har nu istillet drivits av riskaptit och
fallande avkastningskrav. Centralbankernas
stimulerande penningpolitik har varit en stor
forklaring till forandringen. Det har lett till
stora okningar av tillgdngspriser medan den
realekonomiska forbattringen av férd policy
hittills varit mer begrénsad. Den senaste ti-
den har foretagens forvirvsaktivitet tilltagit
betydligt d& den makroekonomiska miljon
blivit mer stabil, samtidigt som dagens léga
riantenivaer gor forvarvskalkyler attraktiva
och bidrar till hoga viarderingar. Var bedom-
ning &r att dagens vardering av aktiemark-
naden kraver fortsatta penningpolitiska sti-
mulanser och/eller rejilt forbéttrade vinster
for att fortsétta vara attraktiv. Jamfort med
de flesta andra tillgdngsslag forefaller dock
aktiemarknaden fortfarande vara den mest
attraktiva.
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Avkastning, %

Lannebo
Utdelningsfond Borsindex
November 2014 +2,4 +3,4
Ar 2014 +17,0 +14,6
3 ar (111130-141130) +73,2 +72,7
Sedan start (101001) +56,4 +59,3
Genomsnittlig ars- +22,9 +22,3

avkastning 24 man

Andelskursen for Lannebo Utdelningsfond sitts efter kl 16:00 men
fore den tidpunkt dG kursen for index hamtas kl 17:30. Detta kan
ibland medfora att en jimforelse dem emellan kan vara missvis-
ande.

Manadsavkastning, %

Jan Feb Mar Apr Maj Jun
-0,7 +6,6 +3,1 +1,7 +3,8 -1,3
Jul Aug Sep Okt Nov Dec
-1,6 +0,0 +0,4 +1,8 +2,4
Nyckeltal
Lannebo
Utdelningsfond Borsindex
Sharpe kvot 1,9 2,1
Totalrisk, % 10,6 9,3
Tracking error 3,7
Informationskvot 0,2
Alfa -0,1
Beta 1,1
Active share, % 66

Storre forandringar

Kop netto Forsaljningar netto
H&M Swedbank
Alfa Laval Trelleborg

ABB
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Storre innehav Branschférdelning

Vardepapper Andel av formogenhet (%)
30/11 31/10

Nordea 104 106 Telekomoperatérer
Ericsson B 8,6 8,3 Finans & Fastighet
Autoliv SDB 7,0 6,8 Halsovard
Volvo B 6,8 6.7 Industrivaror & Tjanster 26,4%
ABB 5,9 6,8 ) .
Informationsteknologi
Skanska B 4,8 5,2 )
Sandvik 4,7 45 Material
SEBA 4.4 41 Sallankopsvaror & Tjanster
Nokia EUR 44 4,4 Likviditet
IFS B 4,4 4,2
Alfa Laval 4,2 3,5
HoIrTwen = 40 4.0 Arsavkastning, % *Bokslutskurser
Nobia 4.0 4.4 Lannebo Utdelningsfond* Borsindex
Meda A 3.8 28 2013 27,9 +28,0
SCAB 36 35 2012 +15,5 +16,5
D.C.arneg|e & Co (onot) 3,0 2,9 2011 7.0 135
Millicom SDB 2,9 3.2 2010 +9.31 4781
Swedish Orphan Biovitrum 2,4 1,9
H&M B 19 0.0 avser perioden 101001-101231
Likviditet 5,5 3,1
Totalt antal innehav 21 22  Risk/avkastningsprofil enligt riskindikatorn i fondens faktablad
Tio storsta innehaven, % av fondférmégenhet 61,4 62,0 Lagre risk Hogre risk
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Fondfakta Forklaringar

Strategi Specialfond, Sverige Bérsindex Fondens jamforelsindex ar SIX Return Index.
Forvaltnmgsmal God nSkJUSterad aVkaStmng Sharpe kvot Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till den totalrisk som fonden har
Startdatum 2010-10-01 haft under en period. Beréknas som kvoten mellan fondens avkastning minus
den riskfria réantan och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften
Startkurs 1 000,00 baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
Andelskurs 141130, kr 1282,04 Totalrisk Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala
. . avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
Fondférmoégenhet 141130, mkr 163 ménadema.
Jamforelseindex SIX Return Index Tracking error Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling féljer utvecklingen
Bankgiro 653-9894 av jamférelseindex. Beraknas som standardavvikelsen for differensen
i avkastning pa fonden och ett jamférelseindex. Uppgiften baseras pa
ISIN SE0003462126 méanadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
FondbOIag Lannebo Fonder AB Informationskvot  Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva avkastningen
Forvaltare Lars Bergkvist/Martin Wallin delat med portfdliens aktiva risk. Uppgiften baseras pa manadsdata och
" ) . . avser de senaste 24 manaderna.
Foérvaringsinstitut SEB
Till dighet Fi q ki Alfa Beskriver effekten av portfljférvaltarens val pa fondens avkastning. Ett
llisynsmyndighe inansinspektionen positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far for att ha tagit
i i storre risk an marknaden. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de
Revisor Deloitte Nl
senaste 24 manaderna.
Kursnotering Dagligen
o Beta Beskriver kansligheten for forandringar i fondens varde i férhallande till
Fast arvode 1,6% férandringar i marknadens varde. Betavardet berattar hur mycket fondens
Teckning/inlésen Dagligen forutom januari da fonden varde forandras procentuellt sett néar marknadens varde férandras med en
o N procentenhet. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
ar stangd méanaderna.
Omsattnlnghastlghet, ggr 1.3 (140630) Active share Ett matt som anger hur stor andel av fonden som avviker fran sitt

jamforelseindex.
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