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Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonden kan béde 6ka och minska i virde och det 4r inte sékert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt p4 grund av fondens sammanséttning
och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvéander sig av. I fondens risk/avkastningsin-
dikator som aterfinns i fondens faktablad tillhor fonden for tillfillet riskkategori 6, vilket
betyder hog risk for bdde upp- och nedgangar i andelsvardet. Kategori 1 innebar inte att
fonden ar riskfri. Fonden kan med tiden flytta bade till hoger och vinster pa skalan. Det
beror pa att indikatorn bygger pa historisk data som inte ar en garanti for framtida risk/
avkastning. Faktablad, informationsbroschyr och fondbestaimmelser for fonden kan re-
kvireras fran fondbolaget eller hamtas frin www.lannebofonder.se.

Fondens placeringsinriktning

Lannebo Smébolag ar en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i sma och medelstora
borsnoterade bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. Fonden investerar i bolag som har
ett borsvarde som hogst uppgér till 1 procent av det totala borsvardet. Vid utgdngen av
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2014 innebar det ett borsviarde om ca 53 miljarder kronor.

Forvaltarkommentar

Trendernaiden globala ekonomin fortsétter
pa inslagen trend. Konjunktursignalerna i
USA kan som bist beskrivas som blandade
da bostadsbyggandet forbéattrades medan
industriproduktionen var fortsatt svag. Aven
detaljhandelsforsiljningen var trevande trots
battre vader. I Europa var tillvixten hygglig
under det forsta kvartalet och det har inte
skett ndgon ytterligare forbattring hittills un-
der det andra kvartalet. I Kina var i stort sett
alla konjunkturindikatorer simre &n vantat i
maj, vilket medforde att marknaden hoppas
pa utokade ekonomisk-politiska stimulan-
ser. Den svenska ekonomin ir fortsatt en
av de starkare i Europa. Trots det signalerar
Riksbanken att ytterligare rantesdnkningar
kan bli aktuella om inte inflationen tar fart.

De flesta borser steg marginellt under maj
ménad. Det finns flera anledningar till
den tvekande borstrenden. Virderingen
pa borsen &r relativt hog, det finns risk for
rantehdjningar i USA, och situationen i
Grekland ar fortsatt osiker. Dessutom har
konjunktursignalerna varit férhallandevis
svaga vilket innebar risk for vinstbesvikel-
ser. MSCI World (globalindex) steg med 0,9
procent och S&P 500 steg med 1,3 procent.
Europaindex (Euro Stoxx 50) steg margi-
nellt med 0,3 procent. Stockholmsborsen
(SIXPRX) 6kade med 1,2 procent medan
de mindre bolagen - uttryckt som Carnegie
Small Cap Return Index - foll med 0,4 pro-
cent. Lannebo Smébolag steg under perioden
med 2,4 procent.

De sista rapporterna for 2015-ars forsta kvar-
tal slapptes under maj. Tvé av fondens storre
innehav, NIBE Industrier och Securitas,
okade vinsten med cirka 25 procent jamfort
med kvartal ett 2014. En stor del av vinst-
tillvaxten kommer dock fran valuta. NIBE
Industriers resultat var battre dn forvantat

och aktien steg med 17 procent under maj.
Aven Mekonomen visade god vinsttillvixt
och visar att bolaget efter nigra tuffa ar ar
parétt vig. Mekonomen fick bade ny VD och
ordférande. Ny VD blev Magnus Johansson,
tidigare chef for Mekonomen Nordic.

Ovriga innehav som utvecklades vil un-
der perioden var spelbolagen Betsson och
Unibet, belysningsforetaget Fagerhult samt
isldndska Ossur. Ossur (se manadsbrevet for
april for beskrivning av bolaget) anordnade
en kapitalmarknadsdag. Dir presenterades
en ny generation av tankestyrda fotproteser,
Ossur Proprio Foot. Aktien steg pa nyheten
trots att produkten &r i utvecklingsstadiet.
Innehav som f6ll under ménaden var Elekta,
Hemfosa Fastigheter, Holmen och Gringes.
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Andelskursen for Lannebo Smdbolag sditts efter kl 16:00 men fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas kl 17:30. Detta kan ibland
medfora att en jimforelse dem emellan kan vara missvisande.

Elekta vinstvarnade och bolagets VD fick Manadsavkastning, %

sparken. Fastighetsaktier utvecklades 6ver-
lag svagt och den tidigare kursraketen Hem-
fosa var inget undantag. I Granges minskade
den norska huvudagaren Orkla sitt innehav
vilket satte press pé aktien.

Jag investerade i Cloetta i november 2012
och sedan dess har aktiekursen férdubblats
medan vinsten inte utvecklats i samma takt,
darfor avyttrades de sista aktierna under
manaden. Innehaven i teknikkonsulten AF
och handelsbolaget Indutrade har minskats
medan jag okat i Mekonomen, Huhtamaki
och Ossur.
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Storre innehav

Vardepapper

Huhtamaki
Trelleborg B
NIBE Industrier B
Securitas B
Castellum
Addtech B
Unibet SDB
BillerudKorsnas
NCCB

Intrum Justitia
Holmen B
Husqgvarna
Indutrade
Latour B
NetEnt B
Lindab

NKT Holding
Sweco B

Beijer Ref B
Likviditet

Totalt antal innehav

Tio storsta innehaven, % av fondférmoégenhet

Fondfakta

Strategi

Forvaltningsmal

Startdatum

Startkurs

Andelskurs 150531, kr
Fondférmoégenhet 150531, mkr
Jamforelseindex

Bankgiro

ISIN

Fondbolag
Forvaltare
Forvaringsinstitut
Tillsynsmyndighet
Revisor
Kursnotering

Fast arvode
Teckning/inlésen
PPM-nr
Omsittninghastighet, ggr

Lannebo Fonder AB
Postadress: Box 7854, 103 99 Stockholm

Besoksadress: Kungsgatan 5

Andel av formégenhet (%)
31/5 30/4

Branschfordelning

6,6 6,0 Finans & Fastighet
6.3 6.5 Halsovard
4,5 4,2 .
3.9 43 Industrivaror & Tjanster 46,3%
3,5 3,8 Informationsteknologi
34 3.2 Material
3,4 3,3
B 33 Séllankdpsvaror & Tjanster 16,5%
3,0 3,1 Likviditet
3,0 3,1
3,0 3,3
2.8 28 Arsavkastning, % *Bokslutskurser
2,6 2,8 Lannebo Smabolag* Smabolagsindex
o 27 2014 225 +21,6
2.5 24 2013 +44,0 +36,6
& 24 2012 +9,7 +12,6
2.4 27 o011 15,7 13,2
L2 21 2010 31,2 +30,6
2,2 2,1
5,9 55
41 42 Risk/avkastningsprofil enligt riskindikatorn i fondens faktablad
410 409 Lagre risk Hogre risk
I | 3 | 4 | 5 | & | 7
Forklaringar

Aktiefond, smabolag, Norden
God riskjusterad avkastning
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Tel: +46 (0)8-5622 5200
Tel kundservice: +46(0)8-5622 5222
Fax: +46 (0)8-5622 5252

Fondens jamforelseindex ar Carnegie Small Cap Sweden Return Index.

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till den totalrisk som fonden har
haft under en period. Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus
den riskfria rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften
baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala
avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen
av jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen for differensen
i avkastning pa fonden och ett jamférelseindex. Uppgiften baseras pa
méanadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva avkastningen
delat med portféljens aktiva risk. Uppgiften baseras pa manadsdata och
avser de senaste 24 manaderna.

Beskriver effekten av portféljférvaltarens val pa fondens avkastning. Ett
positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far for att ha
tagit storre risk an marknaden. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser
de senaste 24 manaderna.

Beskriver kansligheten for forandringar i fondens varde i forhallande till
forandringar i marknadens varde. Betavardet berattar hur mycket fondens
varde férandras procentuellt sett nér marknadens varde férandras med en
procentenhet. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Ett matt som anger hur stor andel av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Epost: info@lannebofonder.se
Hemsida: lannebofonder.se
Orgnr: 556584-7042
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