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Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonden kan béde 6ka och minska i virde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns p4 www.lannebofonder.

Placeringsinriktning

Lannebo Corporate Bond &r en aktivt forvaltad rantefond som huvudsakligen investerar i
foretagsobligationer utgivna av emittenter i Norden med tonvikt pa Sverige. Den genom-
snittliga 16ptiden for innehaven &r i normalfallet 3-5 &r men kan under perioder ligga utanfor
intervallet. Den genomsnittliga kreditratingen for innehaven ar som lagst investment grade.
Placeringar i utlandsk valuta valutasékras alltid. Fonden far placera mer dn 35 procent av
fondmedlen i obligationer och andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av

en stat eller kommun i Norden.

Fonden riktar sig till dig som:

o vill ha en hogre avkastning an traditionellt rintesparande men lagre risk dn aktie-

sparande

«  vill ha en exponering mot foretagsobligationer med 1ag till medelrisk
«  tror pa aktiv forvaltning dir noggrann foretagsanalys skapar ldngsiktig avkastning

Forvaltarkommentar

Under mars sig vi en vandning pa kredit-
marknaderna efter ha inlett aret svagt som
en foljd av fallande ravarupriser, oro for den
kinesiska ekonomin och svagare makrosig-
naler i USA. Den europeiska centralbanken,
ECB, overraskade marknaden med bade
rantesdnkningar och utékade manatliga
stodkop av obligationer. Nu inkluderas dven
foretagsobligationer med investment grade
rating, nagot som fick den europeiska kredit-
marknaden att gd starkt vilket spiller 6ver pa
de nordiska marknaderna. Att oljepriset steg
gav ytterligare brénsle till kreditmarknaden,
speciellt den norska marknaden. Lannebo
Corporate Bond steg med 0,6 procent under
mars och har sedan arsskiftet sjunkit med
0,5 procent.

Den svenska ekonomin fortsatte att ga starkt
med hog tillvéxt, stark sysselséttningstillvaxt
och rekordménga lediga jobb. Trots det
siankte Riksbanken reporidntan ytterligare
till -0,5 procent i februari med motiveringen
att inflationen bedoms bli lagre &n tidigare
prognos. Riksbanken signalerade vidare att
det kan komma utokade stimulanser for att
sdkerstilla att inflationen klattar mot malet.

Svenska riantor hade en blandad utveckling
under mars. Den svenska femériga statso-
bligationsrédntan var ofériandrad pé -o0,14
procent vid slutet av manaden. 3 ménaders
STIBOR steg till -0,45 procent jamfort med
-0,51 procent manaden innan.

Inga storre strukturella forandringar gjordes
ifonden under ménaden. Kreditdurationen,
den genomsnittliga 16ptiden pé samtliga
innehav i fonden, steg marginellt till 3,6 ar.
Réantedurationen, métt som den genomsnitt-

liga rdntebindningstiden, steg marginellt till
1,3 ar. Andelen foretagsobligationer bestar
till storsta del av FRN-1&n vilket dr obliga-
tioner med en rorlig ranta. Den fortsatta
strategin i fonden &r att halla lag rénterisk
for att skydda fonden mot stigande rantor.

Det borjade ta fart pa emissionsfronten un-
der manaden och fonden deltog i en emission
idet finska fastighetsbolaget Sato samt i den
svenska bilhandlaren Bilia, den senare helt
ny pa obligationsmarknaden. Under 2015
forviarvade det svenska fastighetsbolaget
Balder en majoritetspost i finska Sato som nu
ingér som ett dotterbolag i Balderkoncernen.
Forvarvet gjordes for att bredda Balders fast-
ighetsportfolj inom bostadsfastigheter. Sato
gjorde en obligation med fem érs 16ptid. Bilia
ar Skandinaviens storsta bilhandlarfirma
som séljer savil nya som begagnade bilar
samt servicepaket. Bilia emitterade ocksé en
obligation med fem ars loptid.

Fonden 6kade ocksa sitt innehav i Pohjola
Bank, Sponda, Nordea och SEB.

Storsta emittenter vid ménadsskiftet var
Danske Bank, Pohjola Bank, Castellum,
Akelius, och Sato.
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Avkastning, % Lannebo b teindex
’ Corporate Bond
Mars 2016 0,6 0,1
Ar 2016 -0,5 1,3
3ar 6,4 10,7
Sedan start (120910) 8,9 13,3
Genomsnittlig ars- 0,5 3,1

avkastning 24 man

Manadsavkastning, %

Jan Feb Mar Apr Maj Jun

-0,3 -0,7 0,6

Jul Aug Sep Okt Nov Dec
Arsavkastnin Lannebo . ., .
% & Corporate Bond* Ranteipeex
2015 1,0 0,4
2014 1,7 6,2
2013 54 2,8
2012 1,0 1,9

* Arsavkastningen fér fonden i denna tabell &r beréknad p& bok-
slutskurser.
"Avser perioden 120910-121231.
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10 storsta innehav

Emittent Andel av fond (%)
Danske Bank 4,3
Pohjola Bank 4,0
Castellum 3,8
Akelius Residential 3,7
Sato 3,6
Cloetta B85
SEB 3,1
Swedish Orphan Biovitrium 3,1
DFDS 3,1
Stena Metall Finans 3,1
Summa tio storsta emittenter 35,3
Likviditet 1,9
Totalt antal emittenter 42

Storre forandringar under manaden

Kop Forsaljningar

Bilia Resursbank
Sato

Sponda

Pohjola

Nordea

SEB

Risk/avkastningsprofil
Lagre risk Hogre risk
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Fondfakta

Forvaltare Karin Haraldsson &
Katarina Ponsbach
Fondens startdatum 2012-09-10
Andelskurs A, kr 108,91
Andelskurs B, kr 105,30
Fondféormoégenhet, mkr 1436
Forvaltningsavgift 0,9%
Bankgiro A 303-5318
Bankgiro B 504-9580
ISIN A SE0004750396
ISIN B SE0005498243
Oppen fér handel Dagligen

Minsta investeringsbelopp 100 kr
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen

Lannebo Fonder AB
Postadress: Box 7854, 103 99 Stockholm

Besoksadress: Kungsgatan 5

Tel: +46 (0)8-5622 5200
Tel kundservice: +46(0)8-5622 5222
Fax: +46 (0)8-5622 5252
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Lannebo

Nyckeltal Corporate Bond Rénteindex
Totalrisk, % 1,2 1,6
Ranteduration, ar 1,3
Kreditduration, ar 3,6
Omsattningshastighet, ggr (151231) 0,9

Forfallostruktur Andel av fond (%)

<1ar 3

1-3 ar 27

3-5ar 65

>5ar 5

Forklaringar

Rénteindex Fondens jamforelseindex ar Nasdaq OMX Credit SEK Total Return Index.
Andelskursen for fonden sétts fore den tidpunkt d& kursen for index hamtas. Detta
kan ibland medféra att en jamforelse mellan dem kan bli missvisande.

Totalrisk Anges som standardavvikelsen fér variationerna i fondens eller index totala
avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Kreditduration Anger en vagd genomsnittlig aterstaende 16ptid for fondens rantebarande
placeringar.

Réanteduration Anger en vagd genomsnittlig aterstaende rantebindningstid for fondens réntebarande
placeringar.

Epost: info@lannebofonder.se
Hemsida: lannebofonder.se
Orgnr: 556584-7042
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