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Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonden kan béde 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pd www.lannebofonder.se.

Placeringsinriktning

Lannebo High Yield Allocation &r en aktivt forvaltad rantefond som huvudsakligen investe-
rar i hgavkastande foretagsobligationer fraimst i Norden. Med hogavkastande obligationer
avses obligationer utgivna av foretag med ligre kreditvirdighet, dven kallade High Yield-
obligationer. Den genomsnittliga 16ptiden f6r innehaven ar i normalfallet 3-5 &r men kan
under perioder ligga utanfor intervallet. Placeringar i utlindsk valuta valutasékras alltid.
Fonden far placera mer @n 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra skuldfor-
bindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun i Norden.

Fonden riktar sig till dig som:

«  vill ha en hogre avkastning dn traditionellt rantesparande och kan ténka dig att ta

nagot hogre risk

«  tror pd aktiv forvaltning diar noggrann foretagsanalys skapar ldngsiktig avkastning

Forvaltarkommentar

Det var fortsatt god utveckling pa den nord-
iska kreditmarknaden under augusti. Euro-
peiska centralbankens kop av foretagsobli-
gationer drev upp kurserna i Europa och det
spillde 6ver pa den nordiska marknaden och
den sommarlugna nyemissionsmarknaden
gjorde efterfrigan pa foretagsobligationer
stor. Lannebo High Yield Allocation steg med
1,3 procent under augusti och har ddrmed
stigit med 3,4 procent hittills i ar.

Sannolikheten for att Federal Reserve kom-
mer att hoja rdntan under hosten 6kade.
Fleraledamoter i den penningpolitiska kom-
mittén gav tydliga signaler om att forutsatt-
ningarna ar pa plats for att lyfta rantan. Men
som tidigare betonades att rantehdjnings-
takten kommer att bero pd inkommande
makrostatistik.

I Sverige fortsatte tillvixten bromsa in, men
frén en hog niva. Arbetsloshetsnivan var un-
gefar enligt forvantningarna och inflationen
okade nagot mer dn vintat, sammantaget gor
det att marknaden véintar sig att Riksbanken
behaller repordntan oférandrad vid métet i
september.

I augusti avslutades rapportperioden for
andra kvartalet. Overlag si rapporterade
de flesta bolag stabilt, inga stora tillvaxttal,
men stabila intdkter och marginaler. Det
norska firjerederiet Color Group fortsatte
bevisa att investeringarna som genomforts
nu ger effekt. Detta, i kombination med
att det lagre olje-/brénslepriset slar ige-
nom, gjorde att rorelseresultatet for forsta
halvaret forbattrades kraftigt jamfort med
samma period foregdende ar. Norska Ocean
Yield annonserade i slutet pa augusti att
de genomfort en riktad aktieemission som

stirker balansrakningen, vilket &r positivt for
fonden i egenskap av obligationségare. Troax
levererade ytterligare en stabil rapport med
stark orderingang och forsiljning.

Kreditdurationen, den genomsnittliga 16pti-
den pa samtliga innehav i fonden, minskade
marginellt till 3,1 r vid manadsskiftet. Ran-
tedurationen, mitt som den genomsnittliga
rantebindningstiden, var ofordndrad pé 1,1
ar. Strategin for fonden &r att halla en balan-
serad ranteduration som skydd mot stigande
rantor. Under rddande 1dga marknadsréntor
tycker vi att en del av portfoljen med fordel
kan ha fast rénta.

Storsta innehav vid manadsskiftet var Dans-
ke Bank, SEB, Color Group, Troax Group,
och Consilium.
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Ar 2016 3 4
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Arsavkastning, Lannebo
% High Yild Allocation*
2015 2,0°

* Arsavkastningen fér fonden i denna tabell &r beréknad p& bok-
slutskurser.
"Avser perioden 150130-151231.
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10 storsta innehav

Emittent Andel av fond (%)
Danske Bank 51
SEB 4,4
Color Group 4,3
Troax Group 4,0
Consilium 3,8
Forchem 3,7
Infratek 3,7
LM Wind 3,6
Destia 3,4
Diamorph 3,3
Summa tio stérsta emittenter 39,1
Likviditet 7,3
Totalt antal emittenter 36

Storre forandringar under manaden

Kop Forsaljningar/forfall
Danske Bank
Heimstaden

Risk/avkastningsprofil
Lagre risk Hogre risk
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Fondfakta

Forvaltare Karin Haraldsson &
Katarina Ponsbach

Fondens startdatum 2015-01-30

Andelskurs, kr 105,56

Fondférmégenhet, mkr 199

Forvaltningsavgift 0,9%

Bankgiro 584-9369

ISIN SE0006421855

Oppen for handel Dagligen

Minsta investeringsbelopp 100 kr
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen

Lannebo Fonder AB
Postadress: Box 7854, 103 99 Stockholm

Besoksadress: Kungsgatan 5

Tel: +46 (0)8-5622 5200
Tel kundservice: +46(0)8-5622 5222
Fax: +46 (0)8-5622 5252

Geografisk fordelning

E Sverige
= Norge

= Finland

= Danmark
= | ikviditet

Lannebo

Nyckeltal® High Yield Allocation
Totalrisk, % N/A
Ranteduration, ar 1,1
Kreditduration, ar 3,1
Omsattningshastighet, ggr (160630) 0,6

Forfallostruktur Andel av fond (%)

<1ar 11

1-3 ar 24

3-5ar 63

>5ar 2

Forklaringar

Totalrisk Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala
avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Kreditduration Anger en vagd genomsnittlig aterstaende I16ptid for fondens réantebarande
placeringar.

Rénteduration Alnger en vagd genomsnittlig aterstdende rantebindningstid for fondens rantebarande
placeringar.

Epost: info@lannebofonder.se
Hemsida: lannebofonder.se
Orgnr: 556584-7042
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