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Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonden kan béde 6ka och minska i virde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséatt-
ning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anviander sig av. Faktablad och infor-
mationsbroschyr finns p4 www.lannebofonder.se. Observera att Lannebo Fonder inte
utarbetar investeringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska inte
ses som annat dn en redogorelse 6ver fondens handelsaktiviteter och innehav.

Placeringsinriktning

Lannebo Sverige Flexibel dr en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen investerar
pé den svenska aktiemarknaden men ocksa i 6vriga Norden. Fonden &r en specialfond
vilket bland annat innebéar en mdjlighet att koncentrera innehaven till ett mindre antal
bolag &n vad en traditionell aktiefond far och en majlighet att placera upp till 25 procent

i rdntebarande viardepapper.

Fonden riktar sig till dig som:

o vill ta ut svingarna lite mer an i en traditionell Sverigefond

«  tror pd aktiv forvaltning

«  vill ha en mgjlighet att ta tillvara pa det som véra nordiska grannldander erbjuder

Forvaltarkommentar

Den positiva borstrenden fortsatte i mars
och Stockholmsborsen (SIXRX) steg med 2,1
procent. Bésta sektorer var industri, telekom
och hilsovard, medan energi och konsument
var svagast. Smabolagen (CSRXSE) utveck-
lades sdmre an borsen som helhet och var
oforandrade.

Konjunkturindikatorerna pa bade sidorna
av Atlanten fortsatte att forbattras pa bred
front i mars. Savil industri- som konsu-
mentindikatorer steg ytterligare och det ar
inte ldngre ndgon tvekan om att tillvixten i
vérlden har blivit battre jamfort med narmast
foregdende ar. Det aterstar dock att se hur
uthallig forbéttringen dr mot bakgrund av de
politiska riskerna vilka forefaller att ha dkat
den senaste tiden.

Viérderingen pa virldens borser har stigit
patagligt under arets inledning och det har
blivit en allt storre utmaning att hitta lagt
varderade bolag. Det konjunkturjusterade
P/E-talet pd den amerikanska borsen &r det
hogsta sedan IT-haussen runt millennie-
skiftet. Aven den svenska borsen virderas
hogt i ett historiskt perspektiv och det géller
i synnerhet verkstadsbolagen.

Federal Reserve hojde som vintat rantan
med 25 rantepunkter pd motet i mars och sig-
nalerade for ytterligare tva till tre hjningar
under 2017. Fed bedomer att det ar dags att
normalisera riantelaget eftersom de lediga
resurserna i ekonomin dr sma och inflationen
darmed riskerar att stiga. ECB lamnade dock
sin styrrianta oférandrad.

Hennes & Mauritz gjorde marknaden be-
sviken i rapporten for det forsta kvartalet.
Marknaden tog fasta pa att forsdljningen
fortsatte att utvecklas svagt, vilket reser
frégetecken for strategin att fortsétta vixa
butiksnitet for varumarket H&M. Vinstmar-
ginalen har dock stabiliserats tack vare en
god kostnadskontroll.

Det var endast sma rorelser i den 10-ariga
statsobligationsréantan under mars. Den steg
13 rantepunkter i Tyskland, sju rantepunkter
i Sverige, och fyra punkter i USA.

Lannebo Sverige Flexibel steg med 1,3 pro-
cent vilket var 0,8 procentenheter samre dn
jamforelseindex som steg med 2,1 procent.
De innehav som péverkade fonden mest
positivt var Scandic Hotels, Kindred Group
och Volvo, medan Skandiabanken, Balder
och Nordax var de innehav som bidrog mest
negativt till fondens utveckling.

Givet att viarderingen pd borsen stigit har
flera innehav sélts. For att kortsiktigt pla-
cera pengar har en investering gjorts i ett
foretagscertifikat som Indutrade stéllt ut och
som har nira till forfall. Innehaven i H&M
och Europris har okats pa. Forsiljningar
har gjorts av aktier i Indutrade, Outotec och
Husqvarna.
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Avkastning, % SverigeL:Ir;r)l(?l?; Borsindex
Mars 2017 1,3 2,1
Ar 2017 4,0 6,5
3ar 51,0 42,2
Sedan start (130516) 67,8 63,9
Genomshnittlig ars- 8,3 55

avkastning 24 man

Manadsavkastning, %

Jan Feb Mar Apr Maj Jun

0,2 2,4 1,3

Jul Aug Sep Okt Nov Dec
Arsavkastning, Lannebo . o
% Sverige Flexibel*
2016 7,7 9,6
2015 21,2 10,4
2014 16,2 15,8

* Arsavkastningen fér fonden i denna tabell &r beréknad p& bok-
slutskurser.
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10 storsta innehav

Branschférdelning
Vardepapper Andel av fond (%)
H&M B 9,1
Atlas Copco B 7,2 Dagligvaror
Trelleborg B 53 Fastighet
Kindred SDB 5,2 Finans 14,2%
SCAB 5.0 Halsovard
Volvo B 5,0
Investor B 46 Industrivaror & Tjanster 21,2%
JM 4,6 Material
Skandiabanken 4.6 Sallankdpsvaror & Tjanster 34,3%
Dometic 4,3 n
Summa tio stérsta innehav 54,9 Certifikat
Likviditet 8,8 Likviditet
Totalt antal aktieinnehav 20
Storre forandringar under manaden Nyckeltal Svert e'-:{:)‘(?:; Bérsindex
Kop Forsaljningar Sharpekvot - 0,7 0,5
Indutrade FC 170609 Indutrade Totalrisk, % 14,7 133
H&M Outotec Tracking error 4,9
SV FLEGVETE (2 Informationskvot 0,6
Alfa 0,2
Beta 1,0
Risk/avkastningsprofil Active share, % 72
Lagre risk Hogre risk Omsttningshastighet, ggr (161231) 1,1
L+ [ 2|3 [ 4[5 |6 |7 |
Férvaltare Charlotta Faxén & Borsindex Fondens jamforelseindex &r SIX Return Index. Andelskursen for fonden sitts
Peter Lagerléf fore den tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta kan ibland medféra att en
Fondens startdatum 2013-05-16 jamforelse mellan dem kan bli missvisande.
Andelskurs, kr 167,64 RS R e e e e
Fondférmégenhet’ mkr 1 455 riskfria rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften baseras
F6rvaltningsavgift 1,6% pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
SIN SE0005034949 e Soman o o e o v S Dt it
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen ménaderna.
Tracking error Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen av

jamforelseindex. Beraknas som standardavvikelsen for differensen i avkastning
pa fonden och ett jamférelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser
de senaste 24 manaderna.

Informationskvot  Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva avkastningen
delat med portféljens aktiva risk. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser
de senaste 24 manaderna.

Alfa Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pa fondens avkastning. Ett positivt
alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far for att ha tagit stérre
risk an marknaden. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste
24 manaderna.

Beta Beskriver kansligheten for férandringar i fondens varde i férhallande till
forandringar i marknadens véarde. Betavardet berattar hur mycket fondens
varde forandras procentuellt sett nar marknadens varde forandras med en
procentenhet. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Active share Ett matt som anger hur stor andel av fonden som avviker fran sitt jamforelseindex.
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